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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера пережил апогей распродаж, связанных 
с уходом от рисков на фоне торговых войн — индекс упал на 4,84%, 
что стало худшим результатом с июня 2020 года. Nasdaq потерял 5,4%, 
что является самым сильным падением с сентября 2022 года. Трамп 
ввёл самые высокие американские пошлины за столетие на весь 
экспорт в США: под минимальные 10%-е взаимные тарифы попали 
даже необитаемые острова, а высокий уровень пошлин был применён 
примерно к 60 странам. К текущему моменту участники рынка 
склоняются к мнению, что краткосрочным итогом этих мер, скорее 
всего, станет рост цен в США и замедление экономического роста, 
возможно, вплоть до рецессии. Трейдеры облигаций усилили ставки на 
снижение ставки ФРС, оценивая теперь 50%-ную вероятность четырёх 
понижений на 25 базисных пунктов в этом году, хотя в случае роста 
инфляции регулятор может столкнуться с серьёзными трудностями. В 
Европе индексы снизились на 1,6%–3%. Макрон призвал компании 
приостановить инвестиции в США, назвав меры Трампа «жестокими и 
беспочвенными». В Азии с утра наблюдается снижение основных 
индексов на 0,6%–2,5%, скромное снижение показывают материковые 
китайские индексы и корейский Kospi. Fitch понизило долгосрочный 
кредитный рейтинг Китая с A+ до A. Нефть вчера упала на 6,4% и 
сегодня с утра опускается ниже $70. Сообщается, что ОПЕК+ 
согласилась добавить 411 000 баррелей в день в следующем месяце.

Облигации. Доходность 10-леток США опустилась до минимумов с 
октября 2024 года, при этом корпоративные облигации также 
продемонстрировали снижение, особенно высокодоходные бонды США.

Индекс KASE. KASE сегодня открывает торги снижением на 0,6% — не 
самый худший результат, если учитывать шторм на мировых биржах, а 
также тот факт, что Казахстан получил самые высокие тарифы среди 
стран Центральной Азии.

Акции индекса. Стало известно, что Казахстан получил ставку 27% 
по взаимным тарифам. Министерство торговли сообщает, что тарифы, 
введённые администрацией президента США Дональда Трампа, 
затронут 4,8% казахстанского экспорта, поскольку основная его часть 
приходится на сырьевые товары. Вчера на местном рынке лидером 
роста стали акции Kaspi, которые неожиданно отскочили вверх после 
почти идентичного падения днём ранее. На зарубежных площадках 
Народный банк и Kaspi потеряли соответственно 4,3% и 4,5%, при 
этом снижение у Казатомпрома и Air Astana было вдвое меньше. 
Сегодня с открытия торгов наблюдается в целом умеренная реакция: 
на 2% снижается Банк ЦентрКредит, на 1–1,2% теряют Kaspi, КМГ и 
Народный банк. В плюсе остаются Казатомпром и Air Astana, а 
защитный KEGOC демонстрирует полностью нейтральный результат.

Валюта. Сегодня котировки USDKZT не демонстрируют заметной 
реакции на падение доллара на мировой арене — доллар торгуется по 
504 тенге, слегка пробивая вверх 50-дневную скользящую среднюю. С 
другой стороны, можно отметить скачок евро против тенге до 557,6, 
что отражает рост на другом графике — EURUSD.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO: "КазТрансОйл" установил новый тариф на транспортировку 
казахстанской нефти для экспорта в размере 10 тенге за тонну

Внешние рынки переживают сильную волатильность

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

03.04.2025

Значение на 

02.04.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 676,94 5 698,01 -0 ,4%

A ir A s tana (A IRA ) 746,07 759,85 -1 ,8%

БЦК (C C BN) 2 848,99 2 881,99 -1 ,1%

Халык Банк (HSBK) 302,26 310,01 -2 ,5%

Kcell (KC EL) 3  385,97 3 347,35 1,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  482,00 1 482,00 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 950,00 15 000,00 -0 ,3%

Kaspi.kz (KSP I) 47  615,99 45 850,00 3,9%

Казатомпром (KZA P ) 17 400,00 17 750,02 -2 ,0%

Казахтелеком (KZTK) 48 110,01 48 422,68 -0 ,6%

КазТрансО йл (KZTO ) 810,90 806,00 0,6%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 548,00 553,00 -0 ,9%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  195,00 3 220,00 -0 ,8%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 5  040,00 5 040,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

03.04.2025

Значение на 

02.04.2025

Изме-

нение, %

Нефть 70,14 74,95 -6 ,4%

Медь 482,85 504,05 -4 ,2%

Золото 3 097,00 3 139,90 -1 ,4%

Уран 64,85 65,15 -0 ,5%

Индексы

Название
Значение на 

03.04.2025

Значение на 

02.04.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 5 396,52 5 670,97 -4 ,8%

Stoxx 600 523,12 536,92 -2 ,6%

DA X 21 717,39 22 390,84 -3 ,0%

FTSE 100 8 474,74 8 608,48 -1 ,6%

Hang Seng 22 849,81 23 202,53 -1 ,5%

Nikkei 225 34 735,93 35 725,87 -2 ,8%

MSC I Emerging Markets  Index 1 102,78 1 111,68 -0 ,8%

Валюта
USD/KZT 501,89 502,92 -0 ,2%

USD/RUB 84,00 84,37 -0 ,4%

DXY  Index 102,07 103,81 -1 ,7%

ГДР
Народный банк 23,55 24,65 -4 ,5%

Kaspi 90 ,43 94,54 -4 ,3%

Казатомпром 34,00 34,65 -1 ,9%

A ir A s tana 5,92 6,00 -1 ,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,03 4,13 -2 ,5%

Emerging Markets  Bond ETF 89,90 90,44 -0 ,6%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,87 78,85 -1 ,2%

https://www.interfax.kz/?lang=rus&int_id=22&news_id=122080
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 10,6% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 327 8,2% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 19 200 10,3% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ ждать

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк Рекомендация 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 11,58

Kcell Прогноз 0 - - - -

KEGOC Прогноз 80 (полугод.) - - 82,4 10,92

Казмунайгаз Прогноз 573 - - 491,71 3,29

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 7,14

Казатомпром Прогноз 1425 - - 1213,19 6,97

Казахтелеком - от 500 до 46,5 тысяч - - 2096,6 4,36

КазТрансОйл Прогноз 82 - - 65 8,02

Air Astana Рекомендация 53,7 29 мая - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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