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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Пятничная сессия оказалась довольно сложной для 
внешних рынков. Отслеживаемые нами ведущие индексы США, Европы 
и Азии упали в среднем на 1,4%. S&P 500 провёл худшую сессию с 
мая, потеряв 1,6% и заметно отдалившись от своих исторических 
максимумов. Индекс волатильности S&P 500 подскочил с 16,71 до 
20,37 пункта за сессию. Основным триггером падения стало 
неожиданное резкое замедление роста занятости в США. Отчёт Non-
Farm Payrolls показал, что число рабочих мест в июле увеличилось 
лишь на 73 000 при прогнозе в 100 000, при этом данные за два 
предыдущих месяца были пересмотрены в сторону понижения почти на 
260 000. В итоге за последние три месяца средний рост занятости 
составил всего 35 000. Уровень безработицы вырос до 4,2%. 
Примечательно, что Трамп обвинил в фальсификации данных и уволил 
комиссара Бюро статистики труда, хотя такие слабые данные частично 
подыграли ему — теперь всё чаще звучит вопрос, не был ли он прав, 
критикуя Пауэлла за промедление со снижением ставок. На своп-
рынках сейчас на 90% уверены, что в сентябре ФРС понизит ставку, и 
ожидают ещё одно снижение до конца года. Из ярких корпоративных 
новостей можно отметить слабый прогноз по операционному доходу 
Amazon, что негативно повлияло на остальные компании 
мегакапитализации. В Европе Stoxx 600 и немецкий DAX упали на 1,9–
2,7%, британский FTSE 100 потерял меньше — 0,7%. Сегодня с утра 
фьючерсы на S&P 500 растут почти на 0,4%, фьючерсы на Stoxx 600 и 
DAX прибавляют 0,2–0,4%. Нефть упала до своей 50-дневной 
скользящей средней после того, как ОПЕК+ договорилась об 
очередном значительном увеличении добычи. Сегодня Brent растёт до 
$69,8.  

Облигации. Доходность гособлигаций США резко упала до 4,22% на 
фоне ухода инвесторов в защитные активы. 

Индекс KASE. Индекс в пятницу снизился на 0,4%, отыграв часть 
дневных потерь, поскольку у уровня 6340 пунктов начался откуп 
позиций. Тем не менее сегодня снижение продолжается. Как мы 
отмечали ранее, нижняя граница возможного бокового канала может 
оказаться ниже — ближе к 6300 пунктам. 

Акции индекса. Основной аутсайдер последних сессий — Kaspi.kz — 
пережил мощную волну распродаж, возможно, связанную с фиксацией 
прибыли перед отчётом, который будет опубликован сегодня вместе с 
конференц-коллом в 17:00 по времени Астаны. Ситуация с ADS на 
Nasdaq технически выглядит негативной, поскольку котировки 
обновили минимумы, пробив уровень $78. В связи с этим отчёт будет 
особенно важным фактором для бумаг сегодня. Помимо этого, на 
текущей сессии на 1,1% снижаются акции Народного банка, что, тем 
не менее, пока не выглядит критично. Примечательно, что бумаги КМГ 
остаются довольно стабильными, несмотря на пятничное снижение цен 
на нефть. ГДР Казатомпрома выросли на 2,4% после операционного 
отчёта и прибавляют ещё 1,8% сегодня с открытия торгов. 

Валюта. Доллар сегодня торгуется по 540 тенге. Похоже, что 
котировки начинают находить баланс — волатильность снижается, как 
мы и прогнозировали на начало августа. Полагаем, что поддержку 
валюте будет оказывать налоговый период и опасения медведей по 
поводу возможного повторного вмешательства Нацбанка в торги. 

Ключевые новости рынка 

(=) HSBK: Halyk Bank и re:Kassa заключили соглашение о партнерстве

Отчет Kaspi.kz в центре внимания
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

01.08.2025

Значение на 

31.07.2025

Изме-

нение, %

KA SE 6 390,90 6 413,66 -0 ,4%

A ir A s tana (A IRA ) 736,99 745,00 -1 ,1%

БЦК (C C BN) 3 700,00 3 705,00 -0 ,1%

Халык Банк (HSBK) 344,79 343,78 0,3%

Kcell (KC EL) 3  423,90 3 404,50 0,6%

KEGO C  (KEGC ) 1  448,00 1 449,01 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 19 790,00 19 862,00 -0 ,4%

Kaspi.kz (KSP I) 46  660,00 47 358,00 -1 ,5%

Казатомпром (KZA P ) 22 698,00 22 902,00 -0 ,9%

Казахтелеком (KZTK) 40 390,00 40 249,00 0,4%

КазТрансО йл (KZTO ) 808,01 806,11 0,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 624,38 636,62 -1 ,9%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  348,66 4 350,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

01.08.2025

Значение на 

31.07.2025

Изме-

нение, %

Нефть 69,51 71,77 -3 ,1%

Медь 443,55 435,45 1,9%

Золото 3 399,80 3 348,60 1,5%

Уран 71,40 71,45 -0 ,1%

Индексы
S&P  500 6 238,00 6 339,38 -1 ,6%

Stoxx 600 535,80 546,12 -1 ,9%

DA X 23 425,97 24 065,47 -2 ,7%

FTSE 100 9 068,59 9 132,80 -0 ,7%

Hang Seng 24 507,81 24 773,33 -1 ,1%

Nikkei 225 40 799,55 41 069,77 -0 ,7%

MSC I Emerging Markets  Index 1 233,39 1 231,79 0,1%

Валюта
USD/KZT 542,42 540,23 0,4%

USD/RUB 79,87 81,09 -1 ,5%

DXY  Index 98,68 99,98 -1 ,3%

ГДР
Народный банк 24,55 24,90 -1 ,4%

Kaspi 76 ,16 78,90 -3 ,5%

Казатомпром 42,20 41,20 2,4%

A ir A s tana 5,40 5,54 -2 ,5%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,22 4,36 -3 ,2%

Emerging Markets  Bond ETF 92,72 92,87 -0 ,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,98 80,38 -0 ,5%

https://kapital.kz/economic/139329/halyk-bank-i-rekassa-zaklyuchili-soglashenie-o-strategicheskom-partnerstve.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 11,9% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 356 3,3% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 20 740 4,8% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 11,82

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 5,67

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,83

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 3,72

Казатомпром Утвержден 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 5,37

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 17,07

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 8,05

Air Astana Утвержден 53,7 29 мая 24 июня - 7,39



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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