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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос на 0,7% и продолжил медленное 
восстановление после падения 1 августа. На карте индекса отличились 
такие крупные компании, как Broadcom, Apple, Amazon, Tesla, Walmart. 
В минусе оказались представители сектора здравоохранения США. 
Стало известно, что Apple обязуется потратить ещё 100 млрд долларов 
на американское производство, стремясь избежать введения 
карательных пошлин на iPhone. Отчёт лучше ожиданий опубликовал 
McDonald’s, тогда как Disney разочаровала Уолл-стрит невысоким 
прогнозом годовой прибыли. Трейдер Goldman Паоло Скьявоне заявил, 
что ставка против растущих акций «кажется почти иррациональной». 
Трамп ввёл дополнительные 25% пошлины на товары из Индии в ответ 
на продолжающиеся закупки российской нефти, тем самым удвоив 
ставки до 50%. Также президент заявил, что США введут «пошлину в 
размере примерно 100% на микросхемы и полупроводники», однако 
позже добавил, что компании, производящие товары в США, смогут 
получить освобождение от этих пошлин, что несколько смягчило 
ситуацию. На следующей неделе он намерен встретиться с 
президентом России Путиным и президентом Украины Зеленским. Тем 
временем в среду трое представителей ФРС выразили обеспокоенность 
состоянием рынка труда в США, указав на вероятность снижения 
процентной ставки в сентябре. В Европе индексы провели 
околонейтральную сессию. С утра наблюдается умеренный рост 
азиатских индексов в пределах 0,4–0,6%. Фьючерсы на индекс S&P 
500 растут на 0,23%. Вчерашняя попытка роста нефти не увенчалась 
успехом, и «чёрное золото» снизилось пятую сессию подряд. Сегодня 
фьючерсы предпринимают ещё одну попытку роста и торгуются на 
уровне $67,3 за баррель. 

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США показала 
небольшой рост. Корпоративные бонды были нейтральны. 

Индекс KASE. Индекс KASE вырос вторую сессию подряд. Текущая 
динамика рынка, при которой три умеренно отрицательные сессии 
сменяются двумя растущими, напрямую указывает на сохраняющийся 
локальный боковой тренд. 

Акции индекса. Наибольший рост вчера показали акции 
Казатомпрома. Интересный момент — на LSE ГДР закрылись на уровне 
$44,4, что, по сути, является максимумом с 28 мая 2024 года и пробоем 
уровней сопротивления ранее сформированного бокового тренда. Для 
большей уверенности в преодолении сопротивления котировкам 
необходимо продемонстрировать рост ещё примерно на 1%. 
Квартальный и полугодовой отчёт ожидается 22 августа вместе с 
конференц-коллом. Также на местном рынке и на LSE выросли бумаги 
Air Astana — компания вчера опубликовала результаты за второй 
квартал и первое полугодие, подробное описание которых мы 
предоставим позже. Сегодня с открытием торгов индекс растёт на 
0,3%, демонстрируя замедление отскока. В лидерах роста остаётся 
Казатомпром (+1,3%). 

Валюта. Сегодня доллар отыгрывает часть потерянных позиций между 
31 июля и 5 августа. Котировки USDKZT в моменте торгуются по 539,4 
тенге. Примечательно, что по технической картине мы видим 
формирование канала роста доллара начиная с середины июня и 
сегодня происходит отскок от нижней границы данного канала.

Ключевые новости рынка 

(=) AIRA: АО "Эйр Астана" сообщило результаты за второй квартал

Казатомпром пробивает уровни сопротивления
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

06.08.2025

Значение на 

05.08.2025

Изме-

нение, %

KA SE 6 435,40 6 402,38 0,5%

A ir A s tana (A IRA ) 748,04 738,90 1,2%

БЦК (C C BN) 3 706,00 3 694,00 0,3%

Халык Банк (HSBK) 336,99 333,00 1,2%

Kcell (KC EL) 3  377,90 3 367,77 0,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  447,90 1 447,99 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 19 951,00 20 095,00 -0 ,7%

Kaspi.kz (KSP I) 48  459,99 48 100,00 0,7%

Казатомпром (KZA P ) 23 297,00 22 998,00 1,3%

Казахтелеком (KZTK) 41 194,00 41 037,61 0,4%

КазТрансО йл (KZTO ) 807,00 805,00 0,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 632,29 629,85 0,4%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  289,00 4 290,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

06.08.2025

Значение на 

05.08.2025

Изме-

нение, %

Нефть 66,89 67,64 -1 ,1%

Медь 441,30 438,60 0,6%

Золото 3 380,00 3 381,90 -0 ,1%

Уран 72,15 71,55 0,8%

Индексы
S&P  500 6 345,06 6 299,19 0,7%

Stoxx 600 541,07 541,40 -0 ,1%

DA X 23 924,36 23 846,07 0,3%

FTSE 100 9 164,31 9 142,73 0,2%

Hang Seng 24 910,63 24 902,53 0,0%

Nikkei 225 40 794,86 40 549,54 0,6%

MSC I Emerging Markets  Index 1 244,43 1 246,10 -0 ,1%

Валюта
USD/KZT 537,50 537,22 0,1%

USD/RUB 79,90 79,98 -0 ,1%

DXY  Index 98,18 98,78 -0 ,6%

ГДР
Народный банк 24,75 24,70 0,2%

Kaspi 88 ,77 89,11 -0 ,4%

Казатомпром 44,40 43,65 1,7%

A ir A s tana 5,68 5,60 1,4%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,23 4,21 0,4%

Emerging Markets  Bond ETF 93,24 93,18 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,29 80,21 0,1%

https://kase.kz/ru/information/news/show/1548747
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 10,3% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 356 5,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 20 740 4,0% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 51 700 6,7% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 11,82

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 5,67

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,83

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 3,72

Казатомпром Утвержден 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 5,37

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 17,07

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 8,05

Air Astana Утвержден 53,7 29 мая 24 июня - 7,39



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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