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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Открывшись на нейтральной территории, индекс S&P 
500 снижался до середины торгового дня и закрылся недалеко от 
сессионных минимумов. На карте индекса отчётливо выделялось 
падение в технологическом секторе — среди производителей 
полупроводников (Nvidia, Broadcom и AMD), поставщиков программного 
обеспечения (Microsoft, Oracle и Palantir), а также ряда компаний 
мегакапитализации (Amazon, Meta и Tesla). При этом почти все 
остальные сектора продемонстрировали рост, в результате чего 
технологический Nasdaq снизился на 1,5%, тогда как индустриальный 
Dow Jones закрылся нейтрально. Отдельно стоит отметить рост акций 
Intel на 7% на фоне согласования США деталей сделки по 
приобретению 10% бумаг, а также подъём SoftBank на 2% после 
сделки на $2 млрд по цене $23 за акцию. Среди геополитических 
новостей выделился призыв Трампа к Путину и Зеленскому проявить 
гибкость: американский лидер добивается проведения саммита в 
ближайшие недели. По словам осведомлённых источников, 
официальные лица США и Европы приступают к предоставлению 
Украине надёжных гарантий безопасности. Тем временем рынки 
ожидают пятничной речи Пауэлла в Джексон-Хоуле. Среди трейдеров 
опционами усилились ставки на смягчение ДКП ФРС на 50 б.п. в 
сентябре. Агентство S&P подтвердило кредитный рейтинг США на 
уровне AA+, отметив, что поступления от пошлин помогут смягчить 
фискальные последствия снижения налогов и роста расходов. В Европе 
индексы показали позитивную динамику: Stoxx 600 обновил 
максимумы с марта, а DAX торгуется недалеко от исторических пиков. 
На азиатских рынках утром преобладало снижение, за исключением 
материкового китайского CSI 300. Фьючерсы на индекс S&P 500 теряют 
0,2% в моменте. Нефть остаётся стабильной на уровне $66,3.

Облигации. Корпоративные облигации на мировом рынке продолжают 
консолидироваться. 10-летняя доходность трежериз США немного 
снизилась. 

Индекс KASE. KASE закрылся без изменений. Народный банк 
компенсировал снижение остальных акций, что привело к 
нейтральному результату рынка. Сегодня с открытия индекс снижается 
на 0,4%.

Акции индекса. В динамике индекса KASE наблюдается пауза после 
волны роста. Возможна ограниченная коррекция, однако чаще всего в 
таких ситуациях местный рынок переходит в фазу консолидации и 
бокового тренда. Вчера акции Народного банка выросли на 3% на 
местном рынке, однако на LSE динамика оказалась неоднозначной: у 
отметки $27,8 инвесторы начали продавать бумаги, опустив их обратно 
к $26,6, в результате чего прогресс был утрачен. Сам отчёт можно 
предварительно охарактеризовать как нейтральный. Процентные 
доходы за 2-й квартал 2025 года составили рекордные 660 млрд тенге, 
увеличившись на 28% г/г и на 4,9% к/к. В то же время процентные 
расходы выросли на 33% г/г и на 14% к/к. Полная оценка будет 
опубликована завтра. Сегодня с открытия торгов акции снижаются на 
1,2%.

Валюта. Доллар сегодня снова торгуется без сильных изменений по 
538,3 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) AIRA: Эйр Астана сообщила о сделках с собственными ценными 
бумагами c 12 по 18 августа 2025 года.

KASE продолжает консолидироваться

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

19.08.2025

Значение на 

18.08.2025

Изме-

нение, %

KA SE 6 836,53 6 833,97 0,0%

A ir A s tana (A IRA ) 750,00 748,21 0,2%

БЦК (C C BN) 4 575,88 4 600,00 -0 ,5%

Халык Банк (HSBK) 380,23 369,00 3,0%

Kcell (KC EL) 3  368,99 3 377,99 -0 ,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  444,00 1 445,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 19 808,11 19 819,03 -0 ,1%

Kaspi.kz (KSP I) 50  600,42 51 373,15 -1 ,5%

Казатомпром (KZA P ) 24 026,50 24 120,00 -0 ,4%

Казахтелеком (KZTK) 41 050,00 41 264,73 -0 ,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 806,82 808,00 -0 ,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 640,17 643,10 -0 ,5%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  215,99 4 232,50 -0 ,4%

Товарные рынки

Название
Значение на 

19.08.2025

Значение на 

18.08.2025

Изме-

нение, %

Нефть 65,96 66,60 -1 ,0%

Медь 449,25 453,60 -1 ,0%

Золото 3 313,40 3 331,70 -0 ,5%

Уран 73,20 73,20 0,0%

Индексы
S&P  500 6 411,36 6 449,15 -0 ,6%

Stoxx 600 557,82 554,01 0,7%

DA X 24 423,07 24 314,77 0,4%

FTSE 100 9 189,22 9 157,74 0,3%

Hang Seng 25 122,90 25 176,85 -0 ,2%

Nikkei 225 43 546,29 43 714,31 -0 ,4%

MSC I Emerging Markets  Index 1 255,72 1 273,09 -1 ,4%

Валюта
USD/KZT 538,62 538,90 -0 ,1%

USD/RUB 80,77 80,39 0,5%

DXY  Index 98,28 98,17 0,1%

ГДР
Народный банк 26,65 26,70 -0 ,2%

Kaspi 94 ,07 93,67 0,4%

Казатомпром 43,65 44,15 -1 ,1%

A ir A s tana 5,60 5,62 -0 ,4%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,30 4,33 -0 ,8%

Emerging Markets  Bond ETF 93,98 93,94 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,38 80,40 0,0%

https://old.kase.kz/ru/news/show/1549419/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 10,0% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 396 4,1% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 20 740 4,7% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 11,82

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 5,67

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,83

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 3,72

Казатомпром Утвержден 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 5,37

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 17,07

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 8,05

Air Astana Утвержден 53,7 29 мая 24 июня - 7,39



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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