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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 снизился на 0,4%, пятую сессию подряд 
демонстрируя медленное снижение. Рынки остаются в ожидании 
пятничной речи Пауэлла и не проявляют активности. Выступление 
запланировано на 10:00 по нью-йоркскому времени (19:00 в 
Казахстане). Президент ФРБ Атланты Рафаэль Бостик заявил, что 
считает целесообразным лишь одно снижение ставки в этом году. 
Джеффри Шмид, президент ФРБ Канзаса, отметил, что риски инфляции 
по-прежнему перевешивают риски для рынка труда. На карте индекса 
вновь в минусовой зоне оказались акции технологического сектора и 
компаний большой капитализации. Число первичных заявок на 
пособие по безработице в США усилило признаки замедления рынка 
труда: недельный показатель вырос на 11 тыс. и достиг 235 тыс., что 
значительно выше ожиданий (225 тыс.). С другой стороны, индекс 
деловой активности в производственном секторе (PMI) от S&P Global в 
августе вырос до 53,3 против 49,8 месяцем ранее, что свидетельствует 
о переходе от спада к росту. После этого отчёта вероятность снижения 
ставки ФРС в сентябре на своп-рынке снизилась до 70% с 80%. В 
Европе индексы закрылись около нейтральных уровней: Stoxx 600 
завершил день без изменений после двух сессий уверенного роста. 
Утром на азиатских рынках Hang Seng и Nikkei 225 показывают 
небольшой рост, тогда как китайский материковый CSI 300 прибавляет 
1,9%, достигнув максимумов с октября 2024 года.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США медленно растёт 
на фоне снижения ожиданий смягчения ДКП в сентябре. 
Корпоративные облигации демонстрируют снижение.

Индекс KASE. KASE пережил разгрузочный день: котировки 
продолжают сбрасывать техническую перекупленность. Как мы 
отмечали вчера, в последней схожей ситуации индекс потерял 1,8% 
прежде, чем RSI снизился до 65 пунктов. Сейчас RSI опустился к 65,3 
пункта, а индекс потерял 2,2% от максимумов, что указывает на 
возможное завершение коррекции в ближайшей перспективе и 
переход в боковой тренд.

Акции индекса. Вчера снижению подверглось большинство бумаг, за 
исключением относительно стабильных Kcell, KEGOC и КазТрансОйла. 
Наибольшая коррекция пришлась на акции БЦК, что вполне логично с 
учётом их предыдущего роста. Kaspi снизился на 1,8% — меньше, чем 
на Nasdaq, где падение было глубже, однако ADS прибавили 1,2%, и 
теперь курсовая разница между ними и обычными акциями составляет 
1,2% в пользу бумаг на KASE. Более заметный разрыв зафиксирован 
между ГДР и акциями Народного банка: на местном рынке они стоят на 
5,6% дороже. Сегодня с открытия индекс снижается на 0,3%, что 
может указывать на замедление коррекции. Наибольшее падение 
наблюдается у акций БЦК (-0,9%), а наибольший рост — у 
Казахтелекома (+0,45%).

Валюта. Доллар с утра торгуется по 537,3 тенге. Четыре сессии 
подряд котировки USDKZT медленно снижаются, однако этого 
недостаточно, чтобы существенно изменить техническую картину 
торгов.

Ключевые новости рынка 

(=) KMGZ: КМГ отчитался за первое полугодие 2025 года

Коррекция рынка может вскоре замедлиться
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

21.08.2025

Значение на 

20.08.2025

Изме-

нение, %

KA SE 6 708,71 6 797,41 -1 ,3%

A ir A s tana (A IRA ) 740,04 744,98 -0 ,7%

БЦК (C C BN) 4 450,00 4 560,00 -2 ,4%

Халык Банк (HSBK) 367,70 373,50 -1 ,6%

Kcell (KC EL) 3  389,50 3 380,00 0,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  441,99 1 443,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 19 605,00 19 800,01 -1 ,0%

Kaspi.kz (KSP I) 49  722,00 50 651,00 -1 ,8%

Казатомпром (KZA P ) 23 300,00 23 600,01 -1 ,3%

Казахтелеком (KZTK) 40 697,10 41 199,80 -1 ,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 803,50 803,40 0,0%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 634,82 634,53 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  185,00 4 215,00 -0 ,7%

Товарные рынки

Название
Значение на 

21.08.2025

Значение на 

20.08.2025

Изме-

нение, %

Нефть 67,67 66,84 1,2%

Медь 451,15 451,05 0,0%

Золото 3 336,90 3 343,40 -0 ,2%

Уран 73,25 73,20 0,1%

Индексы
S&P  500 6 370,17 6 395,78 -0 ,4%

Stoxx 600 559,07 559,09 0,0%

DA X 24 293,34 24 276,97 0,1%

FTSE 100 9 309,20 9 288,14 0,2%

Hang Seng 25 104,61 25 165,94 -0 ,2%

Nikkei 225 42 610,17 42 888,55 -0 ,6%

MSC I Emerging Markets  Index 1 261,74 1 259,88 0,1%

Валюта
USD/KZT 537,67 538,36 -0 ,1%

USD/RUB 80,51 80,52 0,0%

DXY  Index 98,62 98,22 0,4%

ГДР
Народный банк 25,90 25,90 0,0%

Kaspi 91 ,38 90,31 1,2%

Казатомпром 42,50 43,00 -1 ,2%

A ir A s tana 5,60 5,60 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,33 4,29 0,9%

Emerging Markets  Bond ETF 93,53 93,83 -0 ,3%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,20 80,35 -0 ,2%

https://kase.kz/ru/information/news/show/1549610
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 11,5% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 396 7,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 20 740 5,8% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 11,82

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 5,67

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,83

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 3,72

Казатомпром Утвержден 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 5,37

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 17,07

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 8,05

Air Astana Утвержден 53,7 29 мая 24 июня - 7,39



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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