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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 в пятницу снизился на 0,64% и в понедельник 
не торговался из-за выходного дня. Тем временем на календаре 
стартовал сентябрь — традиционно самый слабый месяц для S&P 500. 
По данным Bank of America, с 1927 года индекс снижался в сентябре в 
56% случаев, в среднем на 1,17%. Согласно Bloomberg Intelligence, с 
1990-х годов сентябрь и октябрь обычно сопровождаются повышенной 
волатильностью: индекс Cboe VIX колеблется вокруг 20. Одним из 
сезонных факторов слабости выступает ребалансировка портфелей 
институциональных инвесторов — пенсионных и паевых фондов. Из 
экономических новостей выделяются данные по потребительским 
расходам в США: в июле они выросли сильнее всего за последние 
четыре месяца, что отражает устойчивый спрос на фоне 
сохраняющейся инфляции. Показатель с поправкой на инфляцию 
составил 0,3%. На этой неделе в фокусе инвесторов будет пятничный 
отчёт по занятости. Пока американский рынок отдыхал, европейский 
Stoxx 600 в понедельник показал рост, хотя по-прежнему находится в 
нисходящей волне. DAX в пятницу снизился на 0,57%, но в 
понедельник отыграл это падение. Сегодня утром наблюдается 
осторожный рост индексов Японии и Кореи, тогда как в Гонконге и 
Китае фиксируется снижение. Фьючерсы на S&P 500 теряют 0,1%. 
Сырьевые товары завершили последние две сессии в плюсе. Нефть 
обновила максимумы с 5 августа и торгуется по $68,5 за баррель. 
Золото растёт пятую сессию подряд, выходя на новые исторические 
максимумы на ожиданиях снижения ставок ФРС.

Облигации. Доходность 10-летних казначейских облигаций США 
немного подросла после достижения минимумов с 14 августа. 

Индекс KASE. KASE пробил локальные уровни сопротивления, 
обновив исторические максимумы. Выход из консолидации после 
активной фазы роста оказался достаточно простым: потребовалась 
лишь одна локальная волна снижения и одна волна роста. Таким 
образом, местный рынок остаётся на восходящей траектории и 
впервые в истории достигает уровня 7000 пунктов — уже на 
сегодняшнем открытии.

Акции индекса. Безумное ралли акций БЦК продолжается: последние 
три сессии котировки росли более чем на 3% за день, а сегодня на 
открытии прибавляют почти 5%. В настоящий момент именно эти 
бумаги оказывают наибольшее положительное влияние на индекс, 
занимая почти 20% его веса. В пятницу конкуренцию им пытался 
составить Казатомпром, акции которого выросли на 3,4%. На KASE 
бумаги чувствуют себя уверенно, обновляя исторические максимумы, 
тогда как на LSE они пока не превысили майские пики прошлого года. 
Стоит отметить, что цены на уран также находятся в восходящем 
тренде: в пятницу рост ускорился на 2,1%, а с 30 июля фьючерсы 
прибавили уже 7,6%. На Nasdaq ADS Kaspi постепенно 
восстанавливаются после снижения в период с 13 по 20 августа.

Валюта. Доллар с утра поднимается до 539,6 тенге. Если 
рассматривать динамику движения USDKZT с 25 июля как паттерн 
«бычьего флага», то примерно в районе 541 тенге проходит верхняя 
граница канала, пробой которой может стать сигналом к дальнейшему 
росту доллара.

Ключевые новости рынка 

(+) CCBN: S&P повысило прогноз по рейтингам БЦК
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

29.08.2025

Значение на 

28.08.2025

Изме-

нение, %

KA SE 6 993,05 6 872,26 1,8%

A ir A s tana (A IRA ) 746,00 745,07 0,1%

БЦК (C C BN) 5 121,00 4 878,35 5,0%

Халык Банк (HSBK) 367,70 366,40 0,4%

Kcell (KC EL) 3  397,00 3 338,00 1,8%

KEGO C  (KEGC ) 1  441,90 1 439,00 0,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 20 100,00 20 081,99 0,1%

Kaspi.kz (KSP I) 50  480,00 50 100,01 0,8%

Казатомпром (KZA P ) 24 896,00 24 068,67 3,4%

Казахтелеком (KZTK) 41 149,99 41 022,00 0,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 810,97 811,96 -0 ,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 644,29 646,00 -0 ,3%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  240,00 4 180,29 1,4%

Товарные рынки

Название
Значение на 

01.09.2025

Значение на 

28.08.2025

Изме-

нение, %

Нефть 68,17 67,21 1,4%

Медь 459,05 453,90 1,1%

Золото 3 516,10 3 445,80 2,0%

Уран 76,40 74,80 2,1%

Индексы
S&P  500 6 460,25 6 501,86 -0 ,6%

Stoxx 600 551,44 553,67 -0 ,4%

DA X 24 037,33 24 039,92 0,0%

FTSE 100 9 196,33 9 216,82 -0 ,2%

Hang Seng 25 617,42 24 998,82 2,5%

Nikkei 225 42 188,74 42 828,79 -1 ,5%

MSC I Emerging Markets  Index 1 265,24 1 261,26 0,3%

Валюта
USD/KZT 538,25 537,69 0,1%

USD/RUB 80,56 80,62 -0 ,1%

DXY  Index 97,69 97,81 -0 ,1%

ГДР
Народный банк 26,30 26,25 0,2%

Kaspi 93 ,96 93,00 1,0%

Казатомпром 46,00 44,65 3,0%

A ir A s tana 5,60 5,60 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,23 4,20 0,6%

Emerging Markets  Bond ETF 94,12 94,26 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,86 81,01 -0 ,2%

https://forbes.kz/articles/sp-povysilo-prognoz-po-reytingam-btsk-i-uluchshilo-esg-otsenku-banka-4d21e2
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 10,6% Покупать

БЦК (CCBN) Покупать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 396 7,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 20 740 3,2% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 26 030 4,6% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать  - Покупать



Ежедневный обзор KASE

Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 11,82

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 5,67

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,83

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 3,72

Казатомпром Утвержден 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 5,37

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 17,07

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 8,05

Air Astana Утвержден 53,7 29 мая 24 июня - 7,39



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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