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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера вырос на 0,2%. Наибольший прирост 
показал технологический Nasdaq, прибавивший 0,45% на фоне роста 
акций производителей программного обеспечения и полупроводников. 
Уверенность рынка в снижении ставок может ещё больше укрепиться, 
так как сегодня ожидается существенный пересмотр данных по 
занятости: рынок закладывает возможность выявления завышения 
данных на 800 тыс.–1 млн рабочих мест за год, завершившийся в 
марте, что свидетельствует об ухудшении ситуации на рынке труда 
ещё в 2023 году. Кроме того, Белый дом готовит доклад с критикой 
статистики Бюро трудовой статистики по занятости, который должен 
быть опубликован в ближайшие недели. Ранее Трамп также подвергал 
бюро критике и высказывал идею публиковать данные Non-farm 
Payrolls раз в квартал. Тем временем торговый отдел JPMorgan 
предупредил, что ожидаемое снижение ставки ФРС может привести к 
падению американских акций, и рекомендовал использовать опционы 
VIX и увеличивать долю золота для хеджирования рисков. В Европе 
индексы показали более уверенный рост, однако ожидание отставки 
премьер-министра Франции Франсуа Байру с утра давит на фьючерсы 
Stoxx 600 и DAX. Фьючерсы на S&P 500 прибавляют 0,17%. В Азии 
наблюдается смешанная динамика: гонконгский Hang Seng растёт, 
японский Nikkei 225 развернулся в ходе сессии и ушёл в минус, тогда 
как Kospi прибавляет 1,3% на фоне подъёма технологических 
компаний. Нефть с утра дорожает до $66,7, при этом аналитики Gunvor 
заявили, что последнее увеличение поставок ОПЕК+ может в итоге 
привести к меньшему, чем ожидалось, росту цен.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США продолжает 
снижаться на фоне потока данных, усиливающих ожидания снижения 
ставок. Вчера показатель опустился до 4,04%, достигнув минимального 
уровня с 7 апреля.

Индекс KASE. KASE вчера вернулся в игру и прибавил 1,2% на 
повышенных объёмах, закрывшись на новых исторических 
максимумах. Основной рост обеспечили акции БЦК и Казатомпрома. 
Однако сегодня на открытии котировки снижаются на 0,7%, опускаясь 
ниже уровня закрытия 3 сентября.

Акции индекса. БЦК вчера вырос на 2,9%, частично отыграв позиции 
после двух дней распродаж. Тем не менее технически это не изменило 
общей картины, и котировки перешли в консолидацию, чему 
способствует и снижение на открытии торгов на 2,1%. Объёмы торгов 
опустились до минимумов с 28 августа. Наибольший рост показали 
акции Казатомпрома, которые прибавили 4,9% на местном рынке. Уран 
продолжает расти с конца июля и достиг отметки $76,75, напомним, 
что годовые максимумы находятся на уровне $78,9. Помимо 
Казатомпрома в рост пошли и отраслевые ETF Sprott Uranium и Global X 
Uranium Miners. Негативная динамика сохраняется в ADS Kaspi, 
которые корректируются после волны роста 4–13 августа. Сегодня 
акции Народного банка снижаются на 1,3%, что указывает на 
неспособность пробиться выше уровня сопротивления 380 тенге.

Валюта. Доллар растёт против тенге после двух сессий снижения 
подряд, однако котировки USDKZT по-прежнему остаются в 
понижательном канале движения.

Ключевые новости рынка 

(=) Санкции: Bloomberg: ЕС может ввести вторичные санкции против 
Казахстана
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Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

08.09.2025

Значение на 

05.09.2025

Изме-

нение, %

KA SE 7 163,45 7 075,32 1,2%

A ir A s tana (A IRA ) 753,00 747,45 0,7%

БЦК (C C BN) 5 638,99 5 479,98 2,9%

Халык Банк (HSBK) 379,88 378,00 0,5%

Kcell (KC EL) 3  394,90 3 389,90 0,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  442,01 1 443,61 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 19 720,11 19 759,00 -0 ,2%

Kaspi.kz (KSP I) 49  700,01 50 005,00 -0 ,6%

Казатомпром (KZA P ) 25 981,97 24 770,00 4,9%

Казахтелеком (KZTK) 40 305,00 40 602,00 -0 ,7%

КазТрансО йл (KZTO ) 817,00 817,00 0,0%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 649,21 649,00 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  320,00 4 360,00 -0 ,9%

Товарные рынки

Название
Значение на 

08.09.2025

Значение на 

05.09.2025

Изме-

нение, %

Нефть 66,02 65,50 0,8%

Медь 455,95 455,10 0,2%

Золото 3 648,50 3 624,00 0,7%

Уран 76,75 76,15 0,8%

Индексы
S&P  500 6 495,15 6 481,50 0,2%

Stoxx 600 552,04 549,21 0,5%

DA X 23 807,13 23 596,98 0,9%

FTSE 100 9 221,44 9 208,21 0,1%

Hang Seng 25 633,91 25 417,98 0,8%

Nikkei 225 43 643,81 43 018,75 1,5%

MSC I Emerging Markets  Index 1 282,20 1 276,05 0,5%

Валюта
USD/KZT 534,64 536,39 -0 ,3%

USD/RUB 82,67 81,56 1,4%

DXY  Index 97,45 97,77 -0 ,3%

ГДР
Народный банк 26,90 26,70 0,7%

Kaspi 86 ,96 88,62 -1 ,9%

Казатомпром 48,65 46,95 3,6%

A ir A s tana 5,82 5,72 1,7%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,04 4,07 -0 ,8%

Emerging Markets  Bond ETF 94,75 94,76 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,87 80,87 0,0%

https://kz.kursiv.media/2025-09-08/fvfv-es-mozhet-vvesti-vtorichnye-sankcii-protiv-kazahstana/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 9,6% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 396 4,2% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 20 740 5,2% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 27 000 3,9% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 11,82

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 5,67

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,83

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 3,72

Казатомпром Утвержден 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 5,37

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 17,07

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 8,05

Air Astana Утвержден 53,7 29 мая 24 июня - 7,39



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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