
акции | обзор

Ежедневный обзор KASE
Обзор рыночной ситуации, новостей и ожиданий  

10 сентября, 2025

Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 прибавил скромные 0,3%, но смог обновить 
исторические максимумы. Пересмотренные данные по рынку труда 
показали, что рост числа рабочих мест в США за год по март оказался 
гораздо слабее, чем сообщалось ранее: количество работников в 
платёжных ведомостях пересмотрено вниз на рекордные 911 тыс. 
человек. Также пересмотр указал, что средний ежемесячный прирост 
занятости составил примерно половину от ранее фиксированного 
показателя в 149 тыс., что отражает замедление темпов роста рынка 
труда в последние месяцы. Трамп заявил европейским чиновникам о 
намерении ввести масштабные пошлины против Индии и Китая для 
усиления давления на Владимира Путина, но только при условии, что 
ЕС последует его примеру; по данным Financial Times, он призвал 
Евросоюз рассмотреть пошлины до 100%. Между тем ранее введённые 
тарифы Трампа, находящиеся на рассмотрении Верховного суда, 
пройдут слушания о законности в начале ноября. Из 
макроэкономических новостей стоит отметить небольшой рост 
оптимизма среди представителей малого бизнеса США. На этой неделе 
инвесторы ждут ключевых данных по инфляции. Примечательно, что 
суд временно запретил Трампу увольнять Лизу Кук по обвинениям в 
ипотечном мошенничестве, что, вероятно, позволит ей участвовать в 
заседании ФРС на следующей неделе. В Европе индексы закрылись 
около нейтральных уровней, при этом DAX потерял 0,4%. На сырьевом 
рынке нефть подорожала до $66,9 после сообщений о том, что Израиль 
нанёс удар по высокопоставленным лидерам ХАМАС в Дохе, что 
усилило напряжённость в отношениях с арабскими странами. 
Одновременно EIA прогнозирует, что к началу следующего года запасы 
нефти могут вырасти более чем на 2 млн баррелей в сутки, что 
сигнализирует о более раннем, чем ожидалось, избытке предложения. 
В Азии с утра наблюдается активный рост гонконгского и корейского 
рынков. Фьючерсы на индекс S&P 500 растут на 0,3%, а европейские 
рынки открываются повышением на 0,5%.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США немного 
подросла после пяти сессий снижения подряд.

Индекс KASE. KASE не смог развить успех после обновления 
исторических максимумов на фоне отсутствия поддержки со стороны 
локальных акций: рост не показали ни бумаги БЦК, ни Казатомпрома, 
которые ранее выступали основными драйверами.

Акции индекса. БЦК вчера потерял 2,1%, однако сегодня на 
открытии прибавляет 1%. Народный банк корректируется после 
неудачной попытки преодолеть уровни сопротивления в районе 380 
тенге. Кроме того, на LSE его ГДР вчера снизились на 1,9%, также не 
сумев закрепиться выше локальных уровней около $27,2. Казатомпром 
не показал дальнейшего роста, оставшись на отметке $48,9. Сегодня 
на открытии индекс KASE демонстрирует нейтральную динамику, что 
может указывать на начало новой локальной консолидации, хотя в 
целом рынок сохраняет восходящий тренд.

Валюта. Доллар вторую сессию восстанавливает свои позиции против 
тенге и снова становится близок к верхней границе текущего канала 
движения на графике USDKZT.

Ключевые новости рынка 

(=) Нефть: EIA повысило прогноз средней цены Brent в 2025г до 
$67,8/барр., но ждет падения котировок по мере роста мировых 
запасов

Рост KASE застопорился после обновления максимумов
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

09.09.2025

Значение на 

08.09.2025

Изме-

нение, %

KA SE 7 111,06 7 163,45 -0 ,7%

A ir A s tana (A IRA ) 750,01 753,00 -0 ,4%

БЦК (C C BN) 5 520,00 5 638,99 -2 ,1%

Халык Банк (HSBK) 376,49 379,88 -0 ,9%

Kcell (KC EL) 3  386,25 3 394,90 -0 ,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  443,00 1 442,01 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 19 749,99 19 720,11 0,2%

Kaspi.kz (KSP I) 49  102,00 49 700,01 -1 ,2%

Казатомпром (KZA P ) 25 993,00 25 981,97 0,0%

Казахтелеком (KZTK) 40 218,35 40 305,00 -0 ,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 819,90 817,00 0,4%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 649,68 649,21 0,1%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  382,00 4 320,00 1,4%

Товарные рынки

Название
Значение на 

09.09.2025

Значение на 

08.09.2025

Изме-

нение, %

Нефть 66,39 66,02 0,6%

Медь 456,95 455,95 0,2%

Золото 3 653,30 3 648,50 0,1%

Уран 76,50 76,75 -0 ,3%

Индексы
S&P  500 6 512,61 6 495,15 0,3%

Stoxx 600 552,39 552,04 0,1%

DA X 23 718,45 23 807,13 -0 ,4%

FTSE 100 9 242,53 9 221,44 0,2%

Hang Seng 25 938,13 25 633,91 1,2%

Nikkei 225 43 459,29 43 643,81 -0 ,4%

MSC I Emerging Markets  Index 1 295,38 1 282,20 1,0%

Валюта
USD/KZT 536,85 534,64 0,4%

USD/RUB 83,76 82,67 1,3%

DXY  Index 97,79 97,45 0,3%

ГДР
Народный банк 26,40 26,90 -1 ,9%

Kaspi 87 ,24 86,96 0,3%

Казатомпром 48,85 48,65 0,4%

A ir A s tana 5,72 5,82 -1 ,7%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,09 4,04 1,2%

Emerging Markets  Bond ETF 94,66 94,75 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,78 80,87 -0 ,1%

https://www.finmarket.ru/database/news/6471310#:~:text=10%20%D1%81%D0%B5%D0%BD%D1%82%D1%8F%D0%B1%D1%80%D1%8F.,%D1%8D%D0%BD%D0%B5%D1%80%D0%B3%D0%B5%D1%82%D0%B8%D1%87%D0%B5%D1%81%D0%BA%D0%BE%D0%B9%20%D0%B8%D0%BD%D1%84%D0%BE%D1%80%D0%BC%D0%B0%D1%86%D0%B8%D0%B8%20(EIA)%20%D0%B2%D0%B5%D0%B4%D0%BE%D0%BC%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%B0.
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 10,0% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 396 5,2% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 20 740 5,0% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 27 000 3,9% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 11,82

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 5,67

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,83

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 3,72

Казатомпром Утвержден 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 5,37

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 17,07

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 8,05

Air Astana Утвержден 53,7 29 мая 24 июня - 7,39



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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