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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос на 0,8% и вновь обновил исторические 
максимумы. Котировки активно прибавляли в первой половине сессии, 
а далее торговались с минимальной волатильностью. На карте индекса 
в зелёной зоне оказались почти все сектора, тогда как снижение 
отметили лишь отдельные крупные компании, такие как Oracle, 
Broadcom, AMD, Netflix и Boeing. На этом фоне промышленный Dow 
Jones обошёл S&P 500 по дневному приросту, прибавив 1,4%. 
Опубликованные данные по инфляции оказались умеренными и 
снизили тревожность инвесторов, опасавшихся получить комбинацию 
высокой инфляции и слабого рынка труда. Базовый индекс 
потребительских цен вырос на 0,3% м/м, что совпало с ожиданиями, а 
общий индекс прибавил 0,4%. Не менее важными стали данные по 
рынку труда: число первичных заявок на пособие по безработице 
выросло на 27 тыс., достигнув 263 тыс. за неделю, завершившуюся 6 
сентября, что стало максимумом с октября 2021 года. При таких 
данных инфляция уходит на второй план, и ФРС, вероятно, 
сосредоточится на ослабевающем рынке труда, что ещё раз усиливает 
ожидания снижения ставок. В Европе индексы также выросли, при 
этом Stoxx 600 чувствует себя лучше по сравнению с немецким DAX. В 
Азии сегодня с утра Hang Seng прибавляет 1%, CSI 300 теряет 0,5%, а 
Nikkei 225 и Kospi показывают положительную динамику. Alibaba в 
Гонконге вырос на 7,3% на фоне оптимизма по поводу мер компании 
по увеличению бюджета на ИИ-инфраструктуру. На сырьевом рынке 
нефть опустилась к $65,7 после того, как МЭА спрогнозировало ещё 
больший профицит в следующем году.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США практически 
опустилась к отметке 4%, снизившись с уровня 4,6%, 
зафиксированного 21 мая. На этом фоне корпоративные облигации, в 
частности бумаги инвестиционного уровня США и рынков, 
развивающихся стран, демонстрируют уверенный рост цен.

Индекс KASE. KASE продолжает движение в боковом тренде, однако 
стоит отметить, что прошедшая сессия выглядела позитивнее двух 
предыдущих, поскольку большинство акций показали рост.

Акции индекса. Акции БЦК, KEGC и Казатомпрома вчера выросли 
более чем на 1%. Удивительно видеть в этом списке традиционно 
стабильный KEGOC, что, вероятнее всего, связано с ожиданиями 
дивидендов: компания опубликовала извещение о проведении ВОСА 
20 октября, а материалы к собранию и размер выплат будут 
опубликованы 10 октября. Казатомпром на LSE продолжил рост, хотя 
темпы замедлились по мере приближения котировок к круглой отметке 
в $50. Бумаги БЦК прибавили 1,5%, однако существенных изменений в 
локальной технической картине пока не наблюдается. Сегодня на 
открытии торгов рынок растёт на 0,4%, при этом в лидерах отмечен 
Народный банк, который прекратил снижение после неудачного теста 
уровней сопротивления.

Валюта. Доллар с утра пробивается выше границ канала, что может 
стать сигналом к возврату котировок USDKZT к отметкам 543–544 
тенге. Рубль на вчерашней сессии развернулся внутри дня, однако 
сегодня снова снижается против доллара. На KASE последняя сделка 
по паре RUBKZT прошла по 6,35 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) KSPI: АО Kaspi.kz сообщило о подтверждении агентством Fitch 
Ratings рейтинговых оценок компании, прогноз "Стабильный"

KASE остается в локальном боковом тренде
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

11.09.2025

Значение на 

10.09.2025

Изме-

нение, %

KA SE 7 132,03 7 104,05 0,4%

A ir A s tana (A IRA ) 762,00 755,00 0,9%

БЦК (C C BN) 5 600,00 5 515,00 1,5%

Халык Банк (HSBK) 371,48 372,33 -0 ,2%

Kcell (KC EL) 3  400,93 3 404,89 -0 ,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  459,45 1 443,50 1,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 19 700,14 19 750,00 -0 ,3%

Kaspi.kz (KSP I) 48  278,00 48 800,00 -1 ,1%

Казатомпром (KZA P ) 26 584,00 26 162,80 1,6%

Казахтелеком (KZTK) 40 049,50 40 100,00 -0 ,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 822,00 815,00 0,9%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 654,22 654,22 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  366,00 4 280,01 2,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

11.09.2025

Значение на 

10.09.2025

Изме-

нение, %

Нефть 66,37 67,49 -1 ,7%

Медь 465,80 461,80 0,9%

Золото 3 645,00 3 653,10 -0 ,2%

Уран 76,25 76,25 0,0%

Индексы
S&P  500 6 587,47 6 532,04 0,8%

Stoxx 600 555,33 552,29 0,6%

DA X 23 703,65 23 632,95 0,3%

FTSE 100 9 297,58 9 225,39 0,8%

Hang Seng 26 086,32 26 200,26 -0 ,4%

Nikkei 225 44 372,50 43 837,67 1,2%

MSC I Emerging Markets  Index 1 310,08 1 307,49 0,2%

Валюта
USD/KZT 539,73 538,25 0,3%

USD/RUB 84,80 84,88 -0 ,1%

DXY  Index 97,53 97,78 -0 ,3%

ГДР
Народный банк 26,75 26,55 0,8%

Kaspi 84 ,91 85,06 -0 ,2%

Казатомпром 49,45 48,80 1,3%

A ir A s tana 5,88 5,72 2,8%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,02 4,05 -0 ,6%

Emerging Markets  Bond ETF 95,53 95,18 0,4%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 81,04 80,84 0,2%

https://old.kase.kz/ru/news/show/1550805/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 8,3% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 396 6,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 20 740 5,3% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 27 000 1,6% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 11,82

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 5,67

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,83

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 3,72

Казатомпром Утвержден 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 5,37

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 17,07

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 8,05

Air Astana Утвержден 53,7 29 мая 24 июня - 7,39



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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