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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера вырос на 0,1%, закрывшись ниже 
уровня открытия сессии. От ещё большего снижения рынок спасли 
акции технологических компаний из-за нового всплеска оптимизма в 
сфере ИИ. Вчерашние данные о первичных заявках на пособие по 
безработице были отложены, так же как и сегодня будут отложены 
данные по рынку труда. Скотт Бессент заявил CNBC, что следующий 
раунд торговых переговоров между США и Китаем должен привести к 
«довольно крупному прорыву». В Европе котировки продолжили расти, 
Stoxx 600 обновил максимумы. В Азии с утра также продолжается рост 
технологических компаний, в частности японских Hitachi и Fujitsu, 
объявивших о сотрудничестве с OpenAI и Nvidia. Нефть снизилась 
четвёртую сессию подряд и опустилась ниже $65, но сегодня 
показывает небольшой рост.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США снова снизилась 
и достигла 4,08%.

Индекс KASE. KASE вчера снизился на 0,3%. Если считать по уровням 
закрытия предыдущих сессий, то индекс не ушёл ниже ранее пробитых 
уровней сопротивления. Тем не менее ситуация пока не выглядит 
надёжной: если сегодня котировки снова покажут снижение, то пробой 
можно будет считать ложным. В таком случае рынок вернётся в рамки 
своего предыдущего бокового тренда.

Акции индекса. Наибольший рост на вчерашней сессии показали 
акции Air Astana. Необходимо отметить 2 важных факта – вчера 
покупатели не смогли пробиться выше уровней сопротивления 835 
тенге и откатились назад. Сегодня же на открытии сессии мы видим 
рост до 837 тенге и технические сигналы на возможность показать 
более обширное среднесрочное восстановление котировок. 
Наибольшее снижение вчера было ожидаемо за Kaspi. Вчера на Nasdaq 
ADS замедлили снижение, но все еще остаются в негативной волне 
движения. В остальном акции вчера не показали сильного движения. 
Казатомпром на LSE вчера закрылся нейтрально, хотя урановые ETF 
выросли на 2,3-4%. Отсутствие реакции со стороны KAP объясняется и 
без того высокими позициями в отношении данных отраслевых фондов.
Вчера мы получили ряд вопросов связанных с возможным новым 
размещением акций Казатомпрома. Исходя из имеющегося малого 
количество данных, компания может разместить до 25% доли 
компании, оставив 51% во владении государства. Мы склоняемся к 
тому, что допразмещение не пройдет на новых площадках и останется 
на имеющихся (LSE, AIX, KASE) для увеличения их ликвидности. 
Вариант поиска новой биржи, как в случае с Kaspi, пока смотрится с 
меньшей вероятностью исполнения. 
Сегодня на открытии торгов мы видим снижение индекса KASE на 
0,4%, с акциями Казтрансойла в лидерах роста. Хотелось отметить, что 
данный акции показывают неплохой рост после пробоя уровня 820 
тенге 22 сентября. На текущий момент котировки находятся на 
максимумах с 29 мая, перед отсечкой годовых дивидендов. 

Валюта. Доллар с утра растёт против тенге после двух сессий 
снижения. С одной стороны, это указывает на динамику консолидации 
после неудачного теста уровня 550 тенге, с другой стороны, USDKZT 
сразу восстанавливается к 548,3 тенге, что можно интерпретировать 
как новый ретест уровней сопротивления.

Ключевые новости рынка 

(=) HSBK: Halyk приобрел бумаги на $22,3 млн

Пробой уровней сопротивления остается не 
закрепленным
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

02.10.2025

Значение на 

01.10.2025

Изме-

нение, %

KA SE 7 190,42 7 212,13 -0 ,3%

A ir A s tana (A IRA ) 831,00 822,40 1,0%

БЦК (C C BN) 5 080,00 5 080,00 0,0%

Халык Банк (HSBK) 361,00 363,99 -0 ,8%

Kcell (KC EL) 3  301,00 3 303,00 -0 ,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  480,99 1 480,00 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 149,99 22 192,99 -0 ,2%

Kaspi.kz (KSP I) 46  149,99 46 732,02 -1 ,2%

Казатомпром (KZA P ) 29 357,99 29 448,90 -0 ,3%

Казахтелеком (KZTK) 39 305,05 39 300,00 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 863,48 858,09 0,6%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 668,00 666,00 0,3%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  434,15 4 433,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

02.10.2025

Значение на 

01.10.2025

Изме-

нение, %

Нефть 64,11 65,35 -1 ,9%

Медь 494,95 488,25 1,4%

Золото 3 839,70 3 867,50 -0 ,7%

Уран 80,90 83,05 -2 ,6%

Индексы
S&P  500 6 715,35 6 711,20 0,1%

Stoxx 600 567,60 564,62 0,5%

DA X 24 422,56 24 113,62 1,3%

FTSE 100 9 427,73 9 446,43 -0 ,2%

Hang Seng 27 287,12 26 855,56 1,6%

Nikkei 225 44 936,73 44 550,85 0,9%

MSC I Emerging Markets  Index 1 367,71 1 352,73 1,1%

Валюта
USD/KZT 547,02 547,23 0,0%

USD/RUB 82,34 81,88 0,6%

DXY  Index 97,85 97,71 0,1%

ГДР
Народный банк 26,10 25,70 1,6%

Kaspi 79 ,08 79,60 -0 ,7%

Казатомпром 53,00 53,00 0,0%

A ir A s tana 6,20 6,28 -1 ,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,08 4,10 -0 ,4%

Emerging Markets  Bond ETF 95,17 95,12 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,93 80,96 0,0%

https://kapital.kz/economic/141158/franciya-proyavlyaet-interes-k-razvitiyu-yadernoj-energetiki-v-kazahstane.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) Покупать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 396 9,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 2,0% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,6%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,2%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC - - 20 октября 81,00 11,1%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 1,8%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,6%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 67,1%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,2%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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