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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера восстановил чуть больше половины 
потерь, которые понёс в пятницу. Прирост на 1,6% оказался самым 
большим дневным результатом с мая текущего года. Позитивной 
новостью для рынка стали обоюдные заявления США и Китая о 
готовности продолжить торговые переговоры, и инвесторы снова 
взялись за скупку акций, связанных с ИИ. Помимо этого рынку помогло 
снижение напряжённости на Ближнем Востоке после мирного 
соглашения. В Европе индексы показали более скромный прирост, чем 
в США, поскольку предыдущее снижение также было менее 
выраженным. Существенный прирост показали сырьевые товары: в 
частности, полностью восстановилась медь (хотя сегодня снова 
падает), а золото обновило свои рекорды. С утра на азиатских биржах 
в середине сессии развернулся гонконгский Hang Seng после того, как 
Китай ввёл санкции против американских подразделений судоходной 
компании Hanwha Ocean Co.

Облигации. Рынок облигаций США вчера был закрыт, тем не менее 
ETF на облигации США и развивающихся рынков смогли показать рост.

Индекс KASE. KASE вчера упал на 1,1%, что стало следствием 
негативного влияния предыдущей сессии на мировых рынках. 
Частичное восстановление сырьевых товаров и западных рынков не 
оказало значительной поддержки местным акциям. Тем не менее 
котировки индекса не ушли ниже важных локальных уровней 
поддержки, что можно назвать удовлетворительным результатом, 
поскольку они могут продолжить движение в боковом тренде либо 
восстановиться и попытаться снова протестировать ближайшие уровни 
сопротивления.

Акции индекса. Наибольшие потери на местном рынке ожидаемо 
понёс Kaspi, который опустился к минимумам с 7 августа 2023 года. 
При этом на Nasdaq котировки ADS поднялись на 2%, что может сулить 
небольшое восстановление котировкам на текущей сессии. Отметим, 
что валютная разница между биржами снизилась до 5,7% в пользу 
акций на местном рынке. На 1,3% снизились акции БЦК, ранее 
показав ложный пробой нисходящей трендовой линии. Однако 
котировки всё ещё находятся довольно близко к наклонному уровню 
сопротивления и по сути продолжают его тестировать. На 1,1% 
потеряли акции Народного банка – в целом ситуация не критична: 
котировки остаются в боковой консолидации, хотя, в отличие от ГДР, 
акции на местном рынке до сих пор не смогли отыграть дивидендный 
гэп. На LSE самый большой прирост показали ГДР Air Astana – сразу на 
8,1%. При этом каких-либо сопроводительных новостей либо большого 
объёма торгов, часто соответствующего началу волны роста, мы не 
наблюдали. Несмотря на это, мы не исключаем, что данный рост 
является интересной заявкой на пробой важных уровней 
сопротивления в случае, если котировки не скорректируются в 
ближайшие сессии.

Валюта. USDKZT вчера достигал 535,3 тенге, что довольно близко к 
уровням поддержки (цены закрытия 25 августа и 8 сентября). Далее 
произошёл отскок, и с утра мы видим укрепление доллара до 538,3 
тенге. Напомним, что рядом также проходит важная трендовая линия, 
которая выступает поддержкой для доллара.

Ключевые новости рынка 

(=) Экономика: Рост экономики Казахстана по итогам девяти месяцев 
составил 6,3%

Внешние рынки оказали давление на KASE
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

13.10.2025

Значение на 

10.10.2025

Изме-

нение, %

KA SE 7 079,88 7 156,91 -1 ,1%

A ir A s tana (A IRA ) 803,99 805,00 -0 ,1%

БЦК (C C BN) 4 954,00 5 017,00 -1 ,3%

Халык Банк (HSBK) 360,91 364,78 -1 ,1%

Kcell (KC EL) 3  331,85 3 295,01 1,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  483,00 1 484,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 21 737,10 21 937,35 -0 ,9%

Kaspi.kz (KSP I) 42  701,10 44 350,00 -3 ,7%

Казатомпром (KZA P ) 29 750,00 30 064,55 -1 ,0%

Казахтелеком (KZTK) 39 501,12 39 700,00 -0 ,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 864,99 857,01 0,9%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 662,95 662,95 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  354,00 4 374,00 -0 ,5%

Товарные рынки

Название
Значение на 

13.10.2025

Значение на 

10.10.2025

Изме-

нение, %

Нефть 63,40 62,08 2,1%

Медь 514,40 489,40 5,1%

Золото 4 133,00 4 000,40 3,3%

Уран 79,15 79,05 0,1%

Индексы
S&P  500 6 654,71 6 552,52 1,6%

Stoxx 600 566,64 564,17 0,4%

DA X 24 387,93 24 241,46 0,6%

FTSE 100 9 442,88 9 427,46 0,2%

Hang Seng 25 889,48 26 290,32 -1 ,5%

Nikkei 225 48 088,75 48 088,75 0,0%

MSC I Emerging Markets  Index 1 344,17 1 338,51 0,4%

Валюта
USD/KZT 537,20 536,71 0,1%

USD/RUB 81,14 81,50 -0 ,4%

DXY  Index 99,25 98,85 0,4%

ГДР
Народный банк 26,75 26,80 -0 ,2%

Kaspi 75 ,18 73,72 2,0%

Казатомпром 55,50 55,50 0,0%

A ir A s tana 6,48 6,00 8,1%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,05 4,05 0,0%

Emerging Markets  Bond ETF 95,28 94,63 0,7%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,45 79,95 0,6%

https://kapital.kz/amp/economic/141458/rost-ekonomiki-kazahstana-po-itogam-devyati-mesyacev-sostavil-63percent.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 396 9,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 22 600 4,0% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать  - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,7%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 13,9%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Рекомендация 80,90 20 октября 28 октября 81,00 10,9%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,2%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 1,9%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,2%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 67,2%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,0%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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