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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 потерял вчера 0,6%, как сообщается, после 
негативных новостей из региональных банков Zions и Western Alliance, 
которые сообщили о проблемных кредитах. Данные из частных 
источников (об использовании кредитных карт) показали, что в США 
снижаются розничные продажи после бурного лета. Губернаторы ФРС 
Кристофер Уоллер и Стивен Миран призвали к снижению ставки на 
четверть пункта: Уоллер — на 0,25%, а Миран — на 0,5% в этом 
месяце. Из центральных геополитических новостей можно отметить 
планы Трампа встретиться с Путиным «примерно в течение двух 
недель» в Будапеште, чтобы обсудить прекращение войны на Украине.

Облигации. Инвесторы вчера ушли в защитные активы, снизив 
доходность 10-летних США ниже 4%.

Индекс KASE. KASE прибавил 0,5% вчера. Большинство бумаг 
оказалось в плюсовой зоне, что указывает на восстановление 
котировок после того, как они достигли нижних границ своего бокового 
канала. До верхних границ у котировок остаётся около 1–1,1% 
потенциала роста.

Акции индекса. Четыре акции на вчерашней сессии смогли прибавить 
более 1% за день. Наибольший рост был за акциями Казатомпрома — 
котировки последовали за бумагами с Лондонской биржи и обновили 
исторические максимумы. На LSE глобальные депозитарные расписки 
также показали рост на 1,4%. В обоих случаях акции демонстрируют 
стабильный восходящий тренд. При этом компания продолжает 
информировать об ожидающемся дефиците урана к 2030 году — на 
этот раз в докладе президенту Токаеву. Компания отмечает, что спрос 
на уран будет расти за счёт активного развития технологий 
искусственного интеллекта и увеличения энергопотребления дата-
центров. Довольно интересный рост мы наблюдали на графике ГДР 
Народного банка: в течение сессии они поднимались к отметке $27,7, 
что лишь немного выше важных уровней сопротивления. Тем не менее 
это была неплохая попытка, и у котировок есть шансы преодолеть 
технические уровни и обновить исторические максимумы. На KASE 
котировки отстают от уровней LSE, поскольку до аналогичного 
сопротивления на отметке 380 тенге у них остаётся около 5% запаса 
роста. На 1,5% выросли акции Air Astana, однако, как мы отмечали 
ранее, пока котировки не пробили важные уровни 830–840 тенге, 
текущую динамику можно назвать незначительной флуктуацией в 
рамках средне-долгосрочной картины. Отметим, что высокие объёмы 
торгов, наблюдавшиеся на позапрошлой сессии, снизились до 13,2 млн 
тенге вчера. На LSE котировки закрылись без изменений.

Лидером снижения стали акции Банка ЦентрКредит. Бумаги всё ещё 
остаются под давлением локальной нисходящей трендовой линии и из 
последних 15 сессий росли лишь в двух. На Nasdaq ADS Kaspi 
продолжили снижение.

Валюта. Доллар вчера ослаб до 535,6 тенге и вновь опустился к 
среднесрочной восходящей трендовой линии на графике USDKZT. 
Сегодня с утра мы уже наблюдаем попытку её пробития, что может 
стать сигналом к дальнейшему укреплению нацвалюты после 
повышения ставки. Наблюдаем.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO: КазТрансОйл и Транснефть продлили соглашение о 
транзите нефти через РФ

Тенге продолжает укрепляться против доллара
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

16.10.2025

Значение на 

15.10.2025

Изме-

нение, %

KA SE 7 094,04 7 060,34 0,5%

A ir A s tana (A IRA ) 812,88 801,17 1,5%

БЦК (C C BN) 4 692,99 4 780,01 -1 ,8%

Халык Банк (HSBK) 361,75 357,50 1,2%

Kcell (KC EL) 3  390,00 3 380,00 0,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  482,00 1 482,00 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 158,00 22 100,01 0,3%

Kaspi.kz (KSP I) 42  800,00 42 300,01 1,2%

Казатомпром (KZA P ) 30 698,89 30 165,00 1,8%

Казахтелеком (KZTK) 39 449,99 39 357,45 0,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 858,03 850,00 0,9%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 665,00 665,10 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  374,44 4 371,11 0,1%

Товарные рынки

Название
Значение на 

16.10.2025

Значение на 

15.10.2025

Изме-

нение, %

Нефть 61,06 61,91 -1 ,4%

Медь 499,90 501,45 -0 ,3%

Золото 4 280,20 4 176,90 2,5%

Уран 79,40 79,55 -0 ,2%

Индексы
S&P  500 6 629,07 6 671,06 -0 ,6%

Stoxx 600 571,66 567,77 0,7%

DA X 24 272,19 24 181,37 0,4%

FTSE 100 9 436,09 9 424,75 0,1%

Hang Seng 25 888,51 25 910,60 -0 ,1%

Nikkei 225 48 277,74 47 672,67 1,3%

MSC I Emerging Markets  Index 1 378,96 1 365,69 1,0%

Валюта
USD/KZT 536,05 538,67 -0 ,5%

USD/RUB 80,14 78,22 2,5%

DXY  Index 98,34 98,79 -0 ,5%

ГДР
Народный банк 27,25 27,00 0,9%

Kaspi 73 ,92 74,60 -0 ,9%

Казатомпром 57,00 56,20 1,4%

A ir A s tana 6,26 6,26 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,97 4,03 -1 ,3%

Emerging Markets  Bond ETF 95,71 95,57 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,51 80,80 -0 ,4%

https://www.interfax.kz/?lang=rus&int_id=22&news_id=129352
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 396 9,5% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 2,0% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 31 400 2,3% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать  - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,7%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,2%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Рекомендация 80,90 20 октября 28 октября 81,00 10,9%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,2%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,3%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 67,7%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,3%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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