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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос на 1,1%, полностью восстановившись 
после снижения 16 октября и более раннего, более масштабного 
падения 10 октября. Позитивными факторами для рынка стали 
сильные отчёты нового сезона публикаций за 3-й квартал и надежды 
на смягчение напряжённости между США и Китаем. Из 85% компаний 
индекса S&P 500, которые уже отчитались, большинство показывают 
результаты лучше прогнозов. На текущей неделе важными событиями 
станут отчёт по инфляции в пятницу, а также отчёт Tesla. Экономисты 
прогнозируют рост базового ИПЦ, не включающего продукты питания и 
топливо для более точного отражения базовой инфляции, на 0,3% 
третий месяц подряд и 3,1% год к году. В Европе индексы также 
показали оживление: Stoxx 600 и DAX выросли на 1% и 1,8% 
соответственно. В Азии вчера индексы завершили сессию весьма 
удачно. Сегодня с утра Hang Seng поднимается ещё на 1,3%, 
материковый китайский CSI 300 вырос на 1,6%. Nikkei 225 показывает 
более скромные +0,1%. Фьючерсы на индекс S&P 500 теряют 0,1%. 
Нефть торгуется по $61,1, золото вновь выросло к своим историческим 
максимумам.

Облигации. Доходность 10-летних США продолжает оставаться в 
нисходящем тренде в ожидании снижения ставок. Облигации 
развивающихся рынков показывают хороший отскок.

Индекс KASE. KASE вчера открылся снижением на 0,9% и 
практически не изменился к закрытию, потеряв 1%. Внешний позитив 
на фондовых рынках не оказал заметного влияния на KASE, поскольку 
основной негативный эффект на индекс пришёлся на упавший 
Казатомпром.

Акции индекса. Казатомпром потерял 5,3% на местном рынке и 1% 
на LSE. Валютная разница между биржами невысока — местные 
тенговые акции стоят на 2,3% дороже ГДР. Урановые ETF вчера 
стабилизировались: URNM снизился на 0,6%, а URA вырос на 0,2%. 
Уран при этом с начала месяца снизился на 7,7% и сейчас находится 
на минимумах с 18 сентября. В остальном акции казахстанского рынка 
продемонстрировали умеренно негативный характер торгов, без 
преодоления отметки в 1% по отклонению цен. Поскольку внешний 
фон с утра позитивен (за исключением цен на нефть) и урановые 
акции перестали падать, мы ожидаем, что сессия на KASE пройдёт 
нейтрально. На открытии индекс практически неподвижен, растут 
акции КМГ и Kaspi. Последний, к слову, вчера вырос на 2,1%, что 
может быть важным техническим сигналом, поскольку на дневном 
графике у ADS сформировалась восходящая дивергенция. Мы 
допускаем, что при такой технической картине возможен ещё один 
«нырок» акций в очень локальную волну снижения, однако далее 
котировки могут показать отскок вверх. К тому моменту может пройти 
достаточно времени, чтобы подошёл срок публикации отчёта. Идея 
будет интересна для тех, кто ждал возможности подешевле купить 
Kaspi.kz либо найти просевшую акцию с потенциалом быстрого роста.

Валюта. USDKZT сегодня торгуется без существенных изменений на 
уровне 538,15 тенге и остаётся чуть выше трендовой линии. Доллар 
также перестал укрепляться против рубля.

Ключевые новости рынка 
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

20.10.2025

Значение на 

17.10.2025

Изме-

нение, %

KA SE 6 974,90 7 044,76 -1 ,0%

A ir A s tana (A IRA ) 815,89 815,00 0,1%

БЦК (C C BN) 4 719,95 4 693,02 0,6%

Халык Банк (HSBK) 356,50 358,08 -0 ,4%

Kcell (KC EL) 3  398,00 3 387,74 0,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  482,15 1 482,02 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 21 999,99 22 100,00 -0 ,5%

Kaspi.kz (KSP I) 41  710,00 41 902,00 -0 ,5%

Казатомпром (KZA P ) 28 639,86 30 240,00 -5 ,3%

Казахтелеком (KZTK) 39 270,72 39 272,00 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 869,46 869,50 0,0%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 670,00 662,94 1,1%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  330,50 4 396,91 -1 ,5%

Товарные рынки

Название
Значение на 

20.10.2025

Значение на 

17.10.2025

Изме-

нение, %

Нефть 61,01 61,29 -0 ,5%

Медь 503,60 496,95 1,3%

Золото 4 336,40 4 189,90 3,5%

Уран 76,70 77,15 -0 ,6%

Индексы
S&P  500 6 735,13 6 664,01 1,1%

Stoxx 600 572,10 566,24 1,0%

DA X 24 258,80 23 830,99 1,8%

FTSE 100 9 403,57 9 354,57 0,5%

Hang Seng 25 858,83 25 247,10 2,4%

Nikkei 225 49 185,50 47 582,15 3,4%

MSC I Emerging Markets  Index 1 383,26 1 361,60 1,6%

Валюта
USD/KZT 538,31 537,74 0,1%

USD/RUB 80,94 81,23 -0 ,4%

DXY  Index 98,59 98,43 0,2%

ГДР
Народный банк 26,75 26,80 -0 ,2%

Kaspi 74 ,85 73,32 2,1%

Казатомпром 52,00 52,50 -1 ,0%

A ir A s tana 6,36 6,44 -1 ,2%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,98 4,01 -0 ,7%

Emerging Markets  Bond ETF 96,16 95,74 0,4%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,88 80,72 0,2%

https://kapital.kz/finance/141661/kegoc-napravit-na-dividendy-222-mlrd-tenge.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 396 11,1% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 2,7% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 44 080 5,7% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 31 400 9,6% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,7%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,2%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Рекомендация 80,90 20 октября 28 октября 81,00 10,9%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,2%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,3%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 67,7%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,3%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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