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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Внешние рынки вчера показали умеренный рост. S&P 
500 прибавил 0,6%. Технологические компании выросли после того, 
как Intel дала оптимистичный прогноз на текущий период на фоне 
роста спроса на персональные компьютеры. Позитивно было 
воспринято и заявление Белого дома о том, что Дональд Трамп и Си 
Цзиньпин встретятся в следующий четверг в кулуарах саммита АТЭС. 
Сегодня инвесторы будут пристально следить за публикацией данных 
по инфляции в США, которая станет первой крупной статистикой 
правительства после приостановки его работы. Индекс 
потребительских цен США в сентябре, вероятно, сохранился на уровне 
0,4% по сравнению с предыдущим месяцем. В Азии с утра наблюдается 
рост китайского рынка (CSI 300 +1,1%) и гонконгского (Hang Seng 
+0,6%) после новости о встрече Трампа и Си Цзиньпина. Нефть вчера 
достигала $66 за баррель, но сегодня торгуется по $65,6.

Облигации. Доходность 10-летних США начала показывать намеки на 
разворот после вчерашнего роста и возвращения к 4%.

Индекс KASE. KASE вчера закрылся нейтрально, однако и такой 
результат можно назвать удовлетворительным, поскольку индекс 
перестал снижаться. Вдобавок к этому нефть и отдельные акции 
начали подавать сигналы к восстановлению.

Акции индекса. Акции Air Astana вчера выросли на 1,7%. И хоть они 
не были лидерами по росту, этот результат вызывает у нас 
наибольший интерес, поскольку котировки пробили уровень 
сопротивления 840 тенге и достигли 850 тенге. Данный уровень 
котировки штурмовали безуспешно трижды и лишь с четвёртой 
попытки смогли пробиться вверх. Ранее мы упоминали, что пока 
отметка в 840 тенге не будет преодолена, говорить о широком 
восстановлении бумаги преждевременно. Теперь же настало время об 
этом сказать — технический пробой указывает на покупательскую 
способность и перспективы роста до локальных уровней 870 и 900 
тенге, а также нашей фундаментальной цели в 960 тенге в 
среднесрочной перспективе. Помимо этого, Казатомпром на LSE начал 
расти от уровня поддержки $50 и восстановил примерно половину 
потерь. Котировки упёрлись в уровень сопротивления, 
соответствующий нижней границе бокового канала, на отметке $52,8. 
После роста цен на нефть на местном рынке могут начать расти акции 
КМГ, которые уже продолжительное время консолидируются. 
Наибольшее снижение вчера показали акции KEGC. Здесь стоит 
сделать небольшую оговорку — мы не учли выходной день 27 октября 
в нашем вчерашнем предположении о слишком раннем снижении 
акций KEGOC перед датой фиксации. Вероятнее всего, бумаги покажут 
снижение и на текущей сессии. Что касается снижающихся акций БЦК, 
мы продолжаем наблюдать появление сигналов к росту и возможный 
пробой нисходящей трендовой линии. Также фиксируется некоторое 
повышение интереса инвесторов по мере продолжения падения 
котировок.

Валюта. Рост цен на нефть оказал умеренное влияние на котировки 
USDKZT — тенге вчера укрепился на 0,1% против доллара и теперь 
снова пытается протестировать сопротивление восходящей трендовой 
линии на графике доллар/тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) KMG: Moody’s Ratings присвоило рейтинг "Baа1" новой программе 
среднесрочных необеспеченных облигаций КМГ

Условия для местного рынка улучшаются
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

23.10.2025

Значение на 

22.10.2025

Изме-

нение, %

KA SE 6 944,21 6 933,76 0,2%

A ir A s tana (A IRA ) 850,05 836,01 1,7%

БЦК (C C BN) 4 600,00 4 675,00 -1 ,6%

Халык Банк (HSBK) 354,80 356,00 -0 ,3%

Kcell (KC EL) 3  372,11 3 365,11 0,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  449,75 1 479,23 -2 ,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 350,00 22 315,94 0,2%

Kaspi.kz (KSP I) 41  890,00 41 659,99 0,6%

Казатомпром (KZA P ) 28 105,00 27 566,00 2,0%

Казахтелеком (KZTK) 39 111,97 39 112,01 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 855,00 854,60 0,0%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 666,63 667,66 -0 ,2%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  386,85 4 349,01 0,9%

Товарные рынки

Название
Значение на 

23.10.2025

Значение на 

22.10.2025

Изме-

нение, %

Нефть 65,99 62,59 5,4%

Медь 511,05 499,55 2,3%

Золото 4 125,50 4 044,40 2,0%

Уран 76,50 76,40 0,1%

Индексы
S&P  500 6 738,44 6 699,40 0,6%

Stoxx 600 574,43 572,29 0,4%

DA X 24 207,79 24 151,13 0,2%

FTSE 100 9 578,57 9 515,00 0,7%

Hang Seng 25 967,98 25 781,77 0,7%

Nikkei 225 48 641,61 49 307,79 -1 ,4%

MSC I Emerging Markets  Index 1 381,37 1 380,07 0,1%

Валюта
USD/KZT 537,83 538,58 -0 ,1%

USD/RUB 81,44 81,26 0,2%

DXY  Index 98,94 98,90 0,0%

ГДР
Народный банк 26,70 27,00 -1 ,1%

Kaspi 74 ,52 74,59 -0 ,1%

Казатомпром 52,40 50,20 4,4%

A ir A s tana 6,46 6,44 0,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,00 3,95 1,3%

Emerging Markets  Bond ETF 96,01 96,08 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,86 80,68 0,2%

https://kase.kz/ru/information/news/show/1553673
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) Покупать 900 5,9% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 396 11,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 1,1% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 44 080 5,2% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 31 400 11,7% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,4%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,2%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,0%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,2%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,6%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 68,2%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,1%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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