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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. За две сессии S&P 500 вырос на 2%, уверенно обновив 
максимумы на новой волне ИИ-ралли технологических компаний и 
позитива вокруг торговых отношений. Индекс поднялся на 0,8% в 
пятницу и на 1,2% в понедельник. Акции Qualcomm резко выросли 
после объявления о планах начать поставки своего нового чипа для ИИ 
— AI200 — в следующем году. В понедельник рынок вырос ещё до 
открытия сессии, чему способствовали позитивные настроения по 
переговорным процессам США и Китая. Сообщается, что торговые 
переговорщики пришли к ряду дипломатических договорённостей, 
которые Дональд Трамп и Си Цзиньпин представят на саммите на 
текущей неделе. Трамп заявил журналистам: «Я действительно в 
хорошем настроении» по поводу сделки с Китаем. Тем не менее на 
рынке появилось мнение, что фундаментальные разногласия по 
вопросам национальной безопасности, как и заявленная Трампом 
миссия по восстановлению торгового баланса, остались неизменными. 
Экономические новости также были позитивны — пятничный отчёт по 
инфляции показал рост базового ИПЦ на 0,2% м/м, что оказалось ниже 
прогноза в 0,3%. Это усилило ожидания по снижению процентных 
ставок. Кроме того, финансовые отчёты показывают, что торговая 
война не оказала значительного влияния на доходы компаний. В среду 
и четверг в центре внимания будут отчёты Microsoft, Google, Meta, 
Amazon и Apple, на которые приходится около четверти капитализации 
S&P 500. Сегодня утром на азиатских рынках наблюдаются умеренные 
настроения: котировки основных индексов снижаются на 0,3–0,8%. 
Нефть утром снижается на 1,5% и торгуется по $64,7. Фьючерсы на 
индекс S&P 500 в моменте нейтральны.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США снизилась, а 
корпоративные облигации показали уверенный рост, особенно на 
рынках развивающихся стран.

Индекс KASE. KASE в пятницу закрылся нейтрально, хотя, судя по 
дневной свечке, котировки поднимались выше 7000 пунктов. Сегодня, 
в случае удачной сессии, акции Kaspi могут показать заметный рост, 
однако без поддержки остальных бумаг ретест круглой отметки в 7000 
пунктов будет затруднён.

Акции индекса. Анализ отдельных компаний в индексе показывает, 
что тень на графике KASE была оставлена благодаря акциям 
Казатомпрома, которые пытались вырасти до 29 500 тенге, но не 
удержались на этом уровне. На LSE ГДР также колебались на фоне 
медленного восстановления цен на уран. На Nasdaq за две сессии 
бумаги Kaspi прибавили 3,1%, что может быть реализацией ранее 
озвученных нами предположений о потенциале отскока котировок. 
Сегодня на открытии торгов акции Kaspi резко растут, колеблясь в 
диапазоне от 2,9% до 4,4%. В остальном бумаги торгуются в 
умеренном минусе, без выраженной реакции на позитивную динамику 
мировых индексов. Air Astana остаётся выше ранее пробитых уровней 
сопротивления, однако темпы роста явно замедляются.

Валюта. Сегодня на открытии тенге укрепляется до уровней 16 
октября. Со стороны западных инвестбанков начали появляться 
прогнозы об укреплении нацвалюты в следующем году на фоне усилий 
правительства по борьбе с инфляцией.

Ключевые новости рынка 
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Kaspi.kz показывает рост на открытии сессии
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

24.10.2025

Значение на 

23.10.2025

Изме-

нение, %

KA SE 6 944,39 6 944,21 0,0%

A ir A s tana (A IRA ) 853,90 850,05 0,5%

БЦК (C C BN) 4 580,01 4 600,00 -0 ,4%

Халык Банк (HSBK) 355,00 354,80 0,1%

Kcell (KC EL) 3  382,80 3 372,11 0,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  443,50 1 449,75 -0 ,4%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 339,16 22 350,00 0,0%

Kaspi.kz (KSP I) 41  819,99 41 890,00 -0 ,2%

Казатомпром (KZA P ) 28 218,66 28 105,00 0,4%

Казахтелеком (KZTK) 38 999,90 39 111,97 -0 ,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 851,00 855,00 -0 ,5%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 677,08 666,63 1,6%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  387,77 4 386,85 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

27.10.2025

Значение на 

23.10.2025

Изме-

нение, %

Нефть 65,62 65,99 -0 ,6%

Медь 517,15 511,05 1,2%

Золото 4 001,90 4 125,50 -3 ,0%

Уран 78,70 76,50 2,9%

Индексы
S&P  500 6 875,16 6 738,44 2,0%

Stoxx 600 577,03 574,43 0,5%

DA X 24 308,78 24 207,79 0,4%

FTSE 100 9 653,82 9 578,57 0,8%

Hang Seng 26 433,70 25 967,98 1,8%

Nikkei 225 50 512,32 48 641,61 3,8%

MSC I Emerging Markets  Index 1 407,94 1 381,37 1,9%

Валюта
USD/KZT 537,74 537,83 0,0%

USD/RUB 79,25 81,44 -2 ,7%

DXY  Index 98,78 98,94 -0 ,2%

ГДР
Народный банк 26,65 26,70 -0 ,2%

Kaspi 76 ,80 74,52 3,1%

Казатомпром 51,90 52,40 -1 ,0%

A ir A s tana 6,44 6,46 -0 ,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,98 4,00 -0 ,5%

Emerging Markets  Bond ETF 97,03 96,01 1,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 81,28 80,86 0,5%

https://kapital.kz/finance/141805/kazmunajgaz-zakryl-knigu-zayavok-na-debyutnyj-vypusk-evroobligacij-v-kitajskih-yuanyah.html


Ежедневный обзор KASE
Обзор рыночной ситуации, новостей и ожиданий  

Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 900 5,4% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 396 11,5% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 1,2% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 44 080 5,4% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 31 400 11,3% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,4%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,2%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,0%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,2%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,6%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 68,2%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,1%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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