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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Вчерашняя сессия на мировых рынках уже не была 
такой позитивной, как днём ранее. S&P 500 прибавил 0,2%, в то время 
как промышленный Dow Jones вырос на 1,2% и закрылся на 
исторических максимумах. На карте индекса уверенный рост показал 
сектор здравоохранения, тогда как производители полупроводников 
упали. Nvidia потеряла 3% после новостей о том, что SoftBank 
неожиданно продал свою долю в Nvidia за 5,8 млрд долларов. 
Финансовый директор SoftBank заявил, что этот шаг был направлен на 
привлечение капитала, не раскрывая подробностей. Позитивным 
фактором для рынка всё ещё оставалось завершение приостановки 
работы правительства. Тем временем оптимизм в отношении малого 
бизнеса США в октябре упал до шестимесячного минимума. Пять из 
десяти компонентов, составляющих этот показатель, снизились, а 
четыре улучшились. В Европе индексы показали более существенный 
рост — Stoxx 600 продолжил ралли, поднявшись на 1,3% и вновь 
обновив максимумы. Основным сектором роста, как и в США, стало 
здравоохранение. Немецкий DAX вырос на 1,1%, но пока не близок к 
историческим максимумам. Сообщается, что доверие немецких 
инвесторов неожиданно упало, поскольку индекс ожиданий ZEW в 
ноябре показал снижение до 38,5. В Азии с утра мы наблюдаем 
умеренный рост: Hang Seng вырос на 0,7%, достигнув месячных 
максимумов. Фьючерсы на индекс S&P 500 растут на 0,2%. Нефть 
вчера выросла до $65 за баррель.

Облигации. Гособлигации США вчера не торговались. Корпоративные 
бумаги были в легком плюсе.

Индекс KASE. Индекс KASE закрылся нейтрально после удачных 
торгов сессией ранее. В рост пошли экспортёры — КМГ и Казатомпром. 
На дневной свечке осталась тень от размаха цен внутри сессии.

Акции индекса. КМГ вырос на 1,3%, а Казатомпром — на 1,2%. В 
обоих случаях котировки колебались внутри сессии, что и привело к 
теням на дневной свечке индекса. Акции KZAP на местном рынке 
закрылись с меньшим приростом, чем ГДР на позапрошлой сессии. 
Однако на прошлой LSE-сессии ГДР снизились на 2,5%, всё ещё 
оставаясь в волатильном боковом канале. Неожиданно выросла 
активность в акциях Казахтелекома, которые вчера упали на 2,1%, а 
сегодня растут на 3,4%. Интересно выглядят акции КазТрансОйла у 
уровня поддержки 820 тенге. ГДР Air Astana снизились на 2,1%. 
Квартальная общая выручка компании составила 235 млрд тенге, что 
на 20% больше, чем в аналогичном квартале 2024 года. Третий 
квартал подряд основной рост выручки обеспечил отдельный бренд Air 
Astana, квартальные доходы которого выросли на 24% г/г. А вот темпы 
роста FlyArystan немного замедлились, составив 14% г/г. В целом 
выручка увеличилась во многом за счёт роста доходов от пассажирских 
перевозок на 25% г/г. Расходы на техническое обслуживание резко 
выросли на 79% г/г из-за того, что компании пришлось снять 14 
дефектных двигателей Pratt & Whitney. В итоге квартальная чистая 
прибыль составила 11 млрд тенге, что на 51% меньше, чем в 2024 
году.

Валюта. На валютном рынке картина без изменений. USDKZT 
торгуется по 524,5 тенге и продолжает формировать восходящую 
дивергенцию на дневном графике.

Ключевые новости рынка 

(=) CCBN: БЦК за 9 месяцев получил прибыль 217 млрд тенге
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Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

11.11.2025

Значение на 

10.11.2025

Изме-

нение, %

KA SE 7 013,68 7 005,20 0,1%

A ir A s tana (A IRA ) 870,46 865,01 0,6%

БЦК (C C BN) 5 006,01 5 022,00 -0 ,3%

Халык Банк (HSBK) 341,98 342,72 -0 ,2%

Kcell (KC EL) 3  325,91 3 349,88 -0 ,7%

KEGO C  (KEGC ) 1  404,52 1 409,71 -0 ,4%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 423,24 22 125,00 1,3%

Kaspi.kz (KSP I) 40  599,98 40 800,00 -0 ,5%

Казатомпром (KZA P ) 29 550,00 29 190,00 1,2%

Казахтелеком (KZTK) 36 875,19 37 673,22 -2 ,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 822,00 826,00 -0 ,5%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 678,95 664,60 2,2%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  375,99 4 381,49 -0 ,1%

Товарные рынки

Название
Значение на 

11.11.2025

Значение на 

10.11.2025

Изме-

нение, %

Нефть 65,16 64,06 1,7%

Медь 506,60 510,60 -0 ,8%

Золото 4 116,30 4 122,00 -0 ,1%

Уран 77,80 78,40 -0 ,8%

Индексы
S&P  500 6 846,61 6 832,43 0,2%

Stoxx 600 580,13 572,82 1,3%

DA X 24 088,06 23 959,99 0,5%

FTSE 100 9 899,60 9 787,15 1,1%

Hang Seng 26 696,41 26 649,06 0,2%

Nikkei 225 50 842,93 50 911,76 -0 ,1%

MSC I Emerging Markets  Index 1 402,67 1 400,21 0,2%

Валюта
USD/KZT 525,11 523,77 0,3%

USD/RUB 80,97 81,36 -0 ,5%

DXY  Index 99,44 99,59 -0 ,1%

ГДР
Народный банк 25,70 25,70 0,0%

Kaspi 75 ,00 73,65 1,8%

Казатомпром 55,60 57,00 -2 ,5%

A ir A s tana 6,64 6,78 -2 ,1%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,12 4,12 0,0%

Emerging Markets  Bond ETF 96,46 96,24 0,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,69 80,60 0,1%

https://kz.kursiv.media/2025-11-11/svan-bank-centrkredit-narastil-pribyl-na-50-no-ne-za-schet-kreditov-i-depozitov/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 900 3,4% Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 600 11,9% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 396 15,8% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 0,8% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 44 080 8,6% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 31 400 6,3% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,3%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,4%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,4%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,2%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,2%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 68,7%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,1%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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