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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 в пятницу открылся снижением, однако сразу 
начал отрастать и закрылся в минимальной плюсовой зоне. На карте 
S&P 500 ростом отличились лишь акции производителей 
полупроводников и программного обеспечения, а также акции 
нефтегазовых компаний. На текущей неделе инвесторы будут 
пристально вглядываться в отчёт Nvidia в среду и долгожданные 
макроэкономические данные, которые отсутствовали больше месяца, 
для того чтобы попытаться определить поведение ФРС на декабрьском 
заседании. В Европе в пятницу мы увидели снижение на 0,7–1,1% 
после роста в начале прошлой недели. В пятницу вышли 
экономические данные в Китае, которые показали замедление ВВП 
сильнее, чем ожидалось, на фоне тренда на спад инвестиций и 
замедления роста промышленного производства. Гонконг повысил свой 
годовой прогноз роста на 2025 год до 3,2%, что свидетельствует о 
росте доверия к динамике экономики. На выходных обострились 
отношения между Китаем и Японией из-за Тайваньского вопроса, 
вследствие чего Китай выпустил предупреждение своим гражданам 
воздержаться от поездок и учёбы в Японию, сославшись на 
ухудшающуюся ситуацию с безопасностью. Агентство Nomura заявило, 
что потеря доходов от путешествий может ослабить иену, в то время 
как Bloomberg Intelligence прогнозирует повышенный риск бойкота 
японских товаров в Китае. Сегодня с утра японский Nikkei 225 
торгуется с небольшими потерями, тогда как китайские и гонконгские 
индексы теряют около 1%. Нефть в пятницу подскочила на 2,2% после 
того, как Goldman вслед за МЭА дал оптимистичный прогноз по нефти, 
прогнозируя, что потребление продолжит расти до 2040 года. Сегодня 
с утра котировки откатываются на 0,8% на фоне сообщения о 
возобновлении перевалки нефти в Новороссийске после атаки дронов. 
Фьючерсы на индекс S&P 500 в моменте растут на 0,4%.

Облигации. Доходность 10-леток продолжила расти в пятницу. 
Корпоративные бонды остались нейтральными. 

Индекс KASE. Индекс KASE перенял негативные настроения с 
внешних рынков в пятницу. Котировки опустились на 0,7% и теперь 
тестируют уровень поддержки вблизи минимумов последних двух 
месяцев. Следующие пару сессий, вероятнее всего, пройдут в борьбе 
быков за данный уровень.

Акции индекса. Основное влияние на снижение индекса вновь 
оказали акции, связанные с внешними рынками – Kaspi и Казатомпром. 
ГДР Казатомпрома на LSE всё ещё остаются волатильными, котировки 
быстро раскачиваются от нижней границы к верхней широкого 
бокового канала. В пятницу котировки снизились на 5,7%, при этом 
даже не дойдя до уровней поддержки. Kaspi же потерял 1,2% на 
Nasdaq, что не поменяло его технической картины. Мы отмечали, что 
отчёт Народного банка предварительно вышел позитивным, однако две 
сессии котировки никак не показывают реакции на него. Сегодня на 
открытии торгов картина остаётся умеренно негативной: растут акции 
КМГ на 0,5% на фоне роста фьючерсов на нефть, и снижается 
Казатомпром на 2,3%.

Валюта. В Казахстане стартовал налоговый период, и мы теперь 
делаем ставку на рост доллара после 20 ноября (возможно, раньше).

Ключевые новости рынка 
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

14.11.2025

Значение на 

13.11.2025

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 6 948,17 7 000,02 -0 ,7%

A ir A s tana (A IRA ) 870,00 861,30 1,0%

БЦК (C C BN) 5 000,01 5 005,00 -0 ,1%

Халык Банк (HSBK) 338,50 341,25 -0 ,8%

Kcell (KC EL) 3  318,52 3 320,36 -0 ,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  398,00 1 399,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 485,00 22 475,00 0,0%

Kaspi.kz (KSP I) 39  700,00 40 299,00 -1 ,5%

Казатомпром (KZA P ) 28 500,00 29 365,01 -2 ,9%

Казахтелеком (KZTK) 37 407,76 37 699,99 -0 ,8%

КазТрансО йл (KZTO ) 828,10 829,00 -0 ,1%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 5,63 5,60 0,5%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 668,45 679,00 -1 ,6%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  365,00 4 308,01 1,3%

Товарные рынки

Название
Значение на 

14.11.2025

Значение на 

13.11.2025

Изме-

нение, %

Нефть 64,39 63,01 2,2%

Медь 506,30 510,20 -0 ,8%

Золото 4 094,20 4 194,50 -2 ,4%

Уран 77,30 77,50 -0 ,3%

Индексы
S&P  500 6 734,11 6 737,49 -0 ,1%

Stoxx 600 574,81 580,67 -1 ,0%

DA X 23 876,55 24 041,62 -0 ,7%

FTSE 100 9 698,37 9 807,68 -1 ,1%

Hang Seng 26 572,46 27 073,03 -1 ,8%

Nikkei 225 50 376,53 51 281,83 -1 ,8%

MSC I Emerging Markets  Index 1 385,61 1 409,80 -1 ,7%

Валюта
USD/KZT 524,17 524,48 -0 ,1%

USD/RUB 80,85 80,65 0,3%

DXY  Index 99,30 99,16 0,1%

ГДР
Народный банк 25,60 25,55 0,2%

Kaspi 73 ,76 74,65 -1 ,2%

Казатомпром 52,50 55,70 -5 ,7%

A ir A s tana 6,62 6,62 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,15 4,12 0,7%

Emerging Markets  Bond ETF 95,97 96,03 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,22 80,20 0,0%

https://forbes.kz/articles/chistaya-pribyl-kegoc-snizilas-na-4-a5b36d
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 900 4,4% Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 600 11,9% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 396 16,0% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 0,6% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 080 9,4% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 31 400 6,9% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) Покупать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,3%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,4%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,4%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,2%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,2%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 68,7%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,1%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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