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Внешний фон. S&P 500 потерял 0,9% на вчерашних торгах. Похоже, 
что инвесторы уходят от рисков в преддверии отчёта Nvidia и после 
новости о том, что фонд Питера Тиля продал свою долю в компании в 
прошлом квартале, став вторым крупным фондом, вышедшим из 
сделки. Помимо этого, Джеффри Гундлах предупредил, что рынок 
частного кредитования объёмом 1,7 триллиона долларов вовлечён в 
«мусорное кредитование», которое может спровоцировать новый 
обвал. Moody’s добавило, что частные кредиты добавляют рисков, 
скрывая возможности кредитного плеча. На текущей неделе инвесторы 
также будут держать в фокусе внимания данные по занятости. В 
соседней Канаде инфляция в прошлом месяце замедлилась меньше, 
чем ожидалось. Филип Джефферсон из ФРС заявил, что, по его 
мнению, риски для рынка труда смещены в сторону ухудшения. 
Кристофер Уоллер призвал к новому снижению ставки, сославшись на 
слабую ситуацию с занятостью. В Европе индексы также показали 
снижение, Stoxx 600 корректируется третью сессию подряд, а DAX 
упал до минимумов с 7 ноября. Согласно прогнозам Европейской 
комиссии, экономика еврозоны сохранит умеренный рост: объём 
производства вырастет на 1,3% в 2025 году, на 1,2% в 2026 году. С 
утра в Азии довольно негативная картина: Hang Seng падает на 1,6%, 
Nikkei 225 — на 2,7%, а корейский Kospi — сразу на 3%. Индия 
заявила, что близка к заключению первой фазы торгового соглашения 
с США. Япония призвала граждан Китая принять меры 
предосторожности на фоне растущей напряжённости между Токио и 
Пекином. Нефть с утра торгуется по $63,8. Фьючерсы на индекс S&P 
500 теряют ещё 0,4%, падая до минимумов с 17 октября.

Облигации. Доходность 10-леток снизилась немного на фоне 
заявлений членов ФРС. Корпоративные облигации торговались 
умеренно негативно.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера продолжил снижение, потеряв 
0,56% и пробив уровень поддержки. Котировки оказались на 
минимумах с 29 августа. Мы полагаем, что на рынок оказывает 
давление внешний фон, который просачивается через акции Kaspi и 
Казатомпром, высокая базовая ставка и укрепление тенге.

Акции индекса. Наибольшее снижение вчера было за акциями 
Казатомпрома. Технически картина не изменилась, однако на KASE 
динамика акций начинает вычерчивать форму сужающегося 
треугольника. На LSE такая форма пока не очевидна. Это может быть 
хорошим знаком, сулящим снижение волатильности акций и 
возможность выйти из треугольника вверх, поскольку для дальнейшего 
снижения мы не видим каких-либо крупных триггеров, кроме 
возможного отката ИИ-акций, с которыми сейчас связывают урановую 
энергетику. Kaspi на местном рынке закрылся нейтрально, но на 
Nasdaq снизился ещё на 1,6%. Тем не менее уровни поддержки он ещё 
не пробил вниз. На втором месте по снижению вчера были акции Air 
Astana. Котировки зависли в боковом тренде после выхода последней 
квартальной отчётности.

Валюта. USDKZT вчера на форексе снизился до 521,7 тенге. 
Относительная сила RSI снова уходит в зону перепроданности 
доллара. Сегодня с утра валютная пара торгуется нейтрально.

Ключевые новости рынка 

(=) KMGZ: Казмунайгаз ведет переговоры с ЛУКОЙЛом по его активам 
в Казахстане

KASE уходит к трехмесячным минимумам
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

17.11.2025

Значение на 

14.11.2025

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 6 909,15 6 948,17 -0 ,6%

A ir A s tana (A IRA ) 861,00 870,00 -1 ,0%

БЦК (C C BN) 4 958,99 5 000,01 -0 ,8%

Халык Банк (HSBK) 336,40 338,50 -0 ,6%

Kcell (KC EL) 3  321,99 3 318,52 0,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  396,02 1 398,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 420,00 22 485,00 -0 ,3%

Kaspi.kz (KSP I) 39  698,99 39 700,00 0,0%

Казатомпром (KZA P ) 27 990,00 28 500,00 -1 ,8%

Казахтелеком (KZTK) 37 496,00 37 407,76 0,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 828,06 828,10 0,0%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 5,60 5,63 -0 ,5%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 670,00 668,45 0,2%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  329,00 4 365,00 -0 ,8%

Товарные рынки

Название
Значение на 

17.11.2025

Значение на 

14.11.2025

Изме-

нение, %

Нефть 64,20 64,39 -0 ,3%

Медь 508,65 513,55 -1 ,0%

Золото 4 074,50 4 094,20 -0 ,5%

Уран 76,20 77,30 -1 ,4%

Индексы
S&P  500 6 672,41 6 734,11 -0 ,9%

Stoxx 600 571,68 574,81 -0 ,5%

DA X 23 590,52 23 876,55 -1 ,2%

FTSE 100 9 675,43 9 698,37 -0 ,2%

Hang Seng 26 384,28 26 572,46 -0 ,7%

Nikkei 225 50 323,91 50 376,53 -0 ,1%

MSC I Emerging Markets  Index 1 387,85 1 385,61 0,2%

Валюта
USD/KZT 522,18 524,17 -0 ,4%

USD/RUB 81,25 80,85 0,5%

DXY  Index 99,59 99,30 0,3%

ГДР
Народный банк 25,55 25,60 -0 ,2%

Kaspi 72 ,58 73,76 -1 ,6%

Казатомпром 51,90 52,50 -1 ,1%

A ir A s tana 6,62 6,62 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,14 4,15 -0 ,2%

Emerging Markets  Bond ETF 95,99 95,97 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,09 80,22 -0 ,2%

https://kz.kursiv.media/2025-11-17/lngr-lukoil-kazmunaygas-sale-of-assets/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 900 4,5% Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 600 12,9% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 396 17,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 0,8% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 080 11,0% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 31 400 12,2% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) Покупать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,3%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,4%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,4%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,2%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,2%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 68,7%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,1%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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