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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Центральным персонажем вчерашней сессии в США 
стала Nvidia, которая отчитывалась после закрытия сессии, поэтому 
все положительные эффекты финансовых результатов мы видим уже 
сегодня на графике фьючерсов S&P 500, которые растут в моменте 
сразу на 1,3%. Прогноз выручки компании превзошёл ожидания, что 
успокоило рынки, обеспокоенные будущим ИИ. Продажи процессора 
Blackwell «зашкаливают», заявил генеральный директор Дженсен 
Хуан. Умеренно негативным моментом для рынка стала публикация 
протокола ФРС с последнего заседания, где большинство чиновников 
сочли целесообразным сохранить ставки на прежнем уровне до конца 
2025 года. С утра в Азии хороший рост показывают индексы Японии и 
Кореи, китайские рынки показывают нейтральные результаты. 
Фьючерсы на индексы Европы растут на 0,7–0,8%.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера снизился на более скромные 0,2%, 
чем на более ранних сессиях. Падение рынка замедлилось, на дневной 
свечке были заметны тени после борьбы покупателей и продавцов и 
следы откупа рынка от отметке 6754 пунктов. Объемы торгов были на 
максимумах за последние 2 недели. Однако несмотря на умеренную 
торговлю на местном рынке, наши ГДР все еще оставались 
волатильными.

Акции индекса. Главным аутсайдером вчерашней сессии стал 
Народный банк. Котировки упали на 2,6% на местном рынке и на 4,9% 
на LSE. Очевидным триггером к снижению стало объявление SPO и 
сбор заявок. При этом не до конца ясно, что именно стало причиной 
такого пике на Лондонской бирже, поскольку цена размещения будет 
объявлена лишь 21 ноября. Отмечаем некоторую торопливость 
ситуации, схожую с той, что была в предыдущих вторичных 
размещениях компании. Как мы отмечали ранее, данное снижение не 
является фундаментальным ухудшением, поскольку не влияет на 
финансовые показатели компании. К тому же котировки в схожих 
ситуациях восстанавливались при условии, что у компании имеется 
потенциал роста. Однако стоит понимать, что и пользы данное 
размещение не несёт, поскольку выводится доля компании. 

В лидерах роста оказался Казатомпром, который вырос на 1,6% на 
местном рынке и сразу на 5,2% на LSE на фоне новости о планах 
правительства США купить 10 крупных ядерных реакторов. Очевидно, 
что на KASE сегодня котировки будут пытаться отыграть вчерашний 
рост, однако мы полагаем, что рост не обойдётся лишь текущей 
сессией. Волнообразность движения указывает на то, что котировки 
могут подняться до 9% от уровней вчерашнего закрытия. На LSE запас 
роста ГДР до предыдущих максимумов составляет 7,7%. Помимо этого, 
интересным выглядит Air Astana, которая продолжает тестировать 
сопротивление 873 тенге. В случае пробоя котировки могут 
продолжить среднесрочный рост. Из интересных рыночных новостей 
можно отметить заявление министра Нацэкономики Жумагарина о 
планах вывести на IPO/SPO акции Казахтелекома и Qazaq Green Power 
PLC.

Валюта. Доллар начинает опускаться ниже 518 тенге на форексе 
сегодня с утра. Мы ожидаем начала снижения положительных 
эффектов налогового периода на тенге начиная с текущей сессии.

Ключевые новости рынка 

(=) Экономика: Казахстан планирует к 2028 году сократить дефицит 
бюджета до 0,9% к ВВП

Казатомпром показывает разворот цен

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

19.11.2025

Значение на 

18.11.2025

Изме-

нение, %

Индекс KASE 6 794,05 6 804,81 -0,2%

Air Astana (AIRA) 871,94 861,22 1,2%

БЦК (CCBN) 4 751,02 4 820,00 -1,4%

Халык Банк (HSBK) 321,99 330,59 -2,6%

Kcell (KCEL) 3 311,00 3 304,03 0,2%

KEGOC (KEGC) 1 390,07 1 392,01 -0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 399,69 22 445,00 -0,2%

Kaspi.kz (KSPI) 38 800,00 38 550,00 0,6%

Казатомпром (KZAP) 27 865,34 27 262,99 2,2%

Казахтелеком (KZTK) 36 995,00 37 374,99 -1,0%

КазТрансОйл (KZTO) 827,92 824,99 0,4%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 5,81 5,68 2,3%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 662,00 659,91 0,3%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 221,06 4 340,00 -2,7%

Товарные рынки

Название
Значение на 

19.11.2025

Значение на 

18.11.2025

Изме-

нение, %

Нефть 63,51 64,89 -2,1%

Медь 509,70 505,05 0,9%

Золото 4 082,80 4 066,50 0,4%

Уран 76,15 76,30 -0,2%

Индексы

S&P 500 6 642,16 6 617,32 0,4%

Stoxx 600 561,71 561,86 0,0%

DAX 23 162,92 23 180,53 -0,1%

FTSE 100 9 507,41 9 552,30 -0,5%

Hang Seng 25 830,65 25 930,03 -0,4%

Nikkei 225 48 537,70 48 702,98 -0,3%

MSCI Emerging Markets Index 1 360,31 1 361,75 -0,1%

Валюта

USD/KZT 518,66 519,72 -0,2%

USD/RUB 80,51 81,08 -0,7%

DXY Index 100,23 99,55 0,7%

ГДР

Народный банк 24,30 25,45 -4,5%

Kaspi 72,80 72,81 0,0%

Казатомпром 54,30 51,40 5,6%

Air Astana 6,76 6,62 2,1%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,14 4,11 0,6%

Emerging Markets Bond ETF 96,12 95,96 0,2%

US High Yield Corp Bond ETF 80,15 80,11 0,0%

https://lsm.kz/pravitel-stvo-odobrilo-plan-dal-nejshih-dejstvij
https://forbes.kz/articles/kazahstan-planiruet-k2028-godu-sokratit-defitsit-byudzheta-do09-kvvp
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 900 4,5% Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 600 16,2% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 396 19,8% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 0,7% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 080 14,3% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 31 400 15,2% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) Покупать - - Покупать



Ежедневный обзор KASE

Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,2%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 15,3%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,6%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,2%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 2,2%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,6%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 71,3%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,4%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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