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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос на пятничной сессии на 0,5% на 
сниженных объёмах торгов из-за технического сбоя на Чикагской 
товарной и фьючерсной бирже. Сообщается, что объём торгов был 
более чем на 25% ниже 30-дневного среднего к закрытию торгов в 
пятницу в 13:00 по местному времени. Несмотря на это, котировки 
поднялись выше локальной нисходящей трендовой линии, указывая на 
восстановление рынка. Напомним, что последние 5 сессий (или ровно 
одну неделю) рынок США непрерывно рос и прибавил 4,7%. Данный 
рост был самым большим недельным показателем за последние пять 
месяцев. В Европе торговля была умеренной, котировки основных 
индексов выросли на 0,2–0,3%. Сегодня с утра фьючерсы на индекс 
S&P 500 показывают первое снижение рынка после длинной серии 
роста. Котировки E-mini futures теряют сразу 0,7%. Индексы в Китае и 
Гонконге растут на 0,6–0,9%. В ноябре производственная активность в 
Китае улучшилась, но по-прежнему снижается, продлевая серию 
спадов до рекордного уровня. В Японии Nikkei 225 упал на 1,9% после 
того, как глава ЦБ Японии Уэда дал ясный намёк на то, что его совет 
директоров может вскоре повысить процентные ставки, подчеркнув 
возможность принятия такого решения на декабрьском заседании. 
Нефть в пятницу упала ещё на 1%, показав снижение четвёртый месяц 
подряд. Сегодня котировки Brent растут до $63,5 после того, как 
ОПЕК+ подтвердила, что сохранит планы по приостановке роста 
добычи в первом квартале.

Облигации. Доходность 10-леток США выросла впервые после пяти 
сессий. 

Индекс KASE. KASE рос в течение четырёх сессий, но не дотянул до 
результатов доходности американских индексов. В пятницу KASE 
показал первое снижение после серии роста, давая намёк на паузу.

Акции индекса. Наибольший рост и наиболее интересное движение в 
пятницу было за ADS Kaspi, которые подскочили на 4,5%. Котировки 
закрылись выше максимумов 27–28 октября и оказались на 
максимумах с 8 октября. Это можно считать выходом из боковой 
консолидации, однако есть факторы против – ADS не закрылись на 
максимумах сессии и лишь немного превысили прежние локальные 
максимумы. Кроме того, стоит учесть не самые лучшие показатели 
фьючерсов на индексы S&P 500 сегодня с утра. К началу торгов 
ситуация может поменяться, поэтому прогноз на закрепление пробоя 
пока не очевиден. Сегодня с открытием торгов на местном рынке 
Народный банк отыгрывает пятничное снижение на 1,5%. Наибольшее, 
но умеренное снижение пока за Казтрансойлом. Мы обновили целевую 
цену по бумагам до 1190 тенге, умеренно позитивно оценив последний 
отчёт за 3-й квартал. Квартальная выручка выросла и достигла новых 
рекордов на фоне роста тарифов при восстановлении объёмов 
транспортировки нефти в отдельном третьем квартале. В итоге 
компания вновь показала рост чистой прибыли, которая в годовом 
выражении достигла 128 тенге на акцию. В последний раз чистая 
прибыль была такой высокой в 2021 году.

Валюта. Доллар откупили в пятницу, когда он пытался опуститься 
ниже отметки в 510 тенге. Сегодня с утра валюта США прибавляет 
скромные 0,2% и торгуется по 513,8 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) KZAP: В Казатомпроме сообщили о снижении добычи урана в 
ближайшие годы

KASE прервал свою серию роста

Ансар Абуев
Аналитик 
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

28.11.2025

Значение на 

27.11.2025

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 6 818,90 6 835,66 -0 ,2%

A ir A s tana (A IRA ) 890,00 881,00 1,0%

БЦК (C C BN) 4 600,00 4 600,00 0,0%

Халык Банк (HSBK) 320,00 324,92 -1 ,5%

Kcell (KC EL) 3  335,00 3 316,25 0,6%

KEGO C  (KEGC ) 1  395,00 1 399,00 -0 ,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 160,00 22 200,00 -0 ,2%

Kaspi.kz (KSP I) 39  445,00 39 600,00 -0 ,4%

Казатомпром (KZA P ) 28 247,99 28 563,00 -1 ,1%

Казахтелеком (KZTK) 40 300,00 40 400,01 -0 ,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 837,00 834,28 0,3%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 5,91 5,89 0,3%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 682,13 678,00 0,6%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  295,09 4 260,00 0,8%

Товарные рынки

Название
Значение на 

28.11.2025

Значение на 

27.11.2025

Изме-

нение, %

Нефть 62,31 62,93 -1 ,0%

Медь 527,20 519,40 1,5%

Золото 4 254,90 4 165,20 2,2%

Уран 75,95 75,95 0,0%

Индексы
S&P  500 6 849,08 6 812,61 0,5%

Stoxx 600 576,44 575,01 0,2%

DA X 23 836,79 23 767,96 0,3%

FTSE 100 9 720,52 9 693,94 0,3%

Hang Seng 25 858,89 25 945,93 -0 ,3%

Nikkei 225 50 253,86 50 165,19 0,2%

MSC I Emerging Markets  Index 1 366,92 1 371,46 -0 ,3%

Валюта
USD/KZT 512,85 515,71 -0 ,6%

USD/RUB 77,49 77,94 -0 ,6%

DXY  Index 99,48 99,53 -0 ,1%

ГДР
Народный банк 25,25 24,95 1,2%

Kaspi 77 ,31 74,00 4,5%

Казатомпром 55,30 55,60 -0 ,5%

A ir A s tana 6,72 6,80 -1 ,2%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,02 3,99 0,6%

Emerging Markets  Bond ETF 96,73 96,70 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,99 80,95 0,0%

https://www.kt.kz/rus/ekonomika/v_kazatomprome_soobschili_o_snizhenii_dobychi_urana_v_1377984373.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 900 1,1% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 342 6,9% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 2,0% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 31 400 11,2% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,2%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 15,3%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,6%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,2%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 2,2%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,6%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 71,3%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,4%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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