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Внешний фон. Рынок США вчера был закрыт в связи с празднованием 
Дня благодарения. Сегодня с утра фьючерсы на индекс S&P 500 
торгуются с ростом на 0,1%. В Европе индексы закрылись с 
минимальными изменениями в отсутствие вектора движения с рынка 
США. Сегодня с утра сообщают про технический сбой на торгах 
фьючерсами и опционами на Чикагской товарной бирже (CME). В Азии 
с утра в основном спокойная торговля, исключением является провал 
корейского Kospi на 1,5%. На сырьевых рынках мы видим рост нефти с 
утра до $63,15. Страны ОПЕК+ встретятся в воскресенье и, как 
ожидается, сохранят план по приостановке роста добычи в начале 
2026 года. Золото также растёт и выходит на пики с 21 октября.

Облигации. Фьючерсы на 10-летние гособлигации США сегодня 
показывают небольшое снижение, давая намёк на завершение волны 
снижения доходностей и остывания позитива в отношении снижения 
ставок.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера закрылся нейтрально, несмотря на 
то, что акции в индексе торговались с повышенной волатильностью. На 
дневной свечке индекса остались тени. Фактически мы видим пробой 
вверх локальной трендовой линии, которая берёт начало 4 ноября, 
однако сам пробой не выглядит уверенным, учитывая колебания на 
дневной свечке. Вероятнее всего рынок возьмёт паузу в ближайшие 
сессии.

Акции индекса. Вчера в лидерах роста оказались акции 
Казахтелекома и Казтрансойла. Мы уже не раз отмечали активизацию 
быков в акциях KZTK, и на текущий момент котировки прибавили 9,2% 
роста в последней волне. Отрастает также Народный банк, однако без 
каких-либо важных локальных пробоев. На LSE ГДР закрылись на 
отметке $24,95. Напомним, что волна снижения, связанная с SPO, 
началась в районе $25,5. Сегодня с открытием рынков растут акции 
Kcell и Банка ЦентКредит, в остальном акции остаются нейтральными.

Валюта. Доллар падает ниже отметки 513 тенге на торгах с утра. 
Текущий даунтренд валюты США и сила тенге удивили нас, поскольку 
движение происходит без прямых триггеров и против сезонных 
тенденций. Тем не менее экономическим триггером для тенге сейчас 
служит высокая базовая ставка, которая на сегодняшнем заседании 
Нацбанка была оставлена без изменений. К тому же НБРК сообщает, 
что не видит пространства для снижения базовой ставки до конца 
первого полугодия 2026 года. Также можно заметить корреляцию 
между парами USDKZT и USDRUB, что прямо отсылает к 
потенциальному влиянию на тенге последних успехов рубля из-за 
возобновления мирных переговоров.

Ключевые новости рынка 

(=) НБРК: О сохранении базовой ставки на уровне 18,0%

Тенге продолжает укрепляться
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

26.11.2025

Значение на 

25.11.2025

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 6 835,66 6 828,13 0,1%

A ir A s tana (A IRA ) 881,00 880,00 0,1%

БЦК (C C BN) 4 600,00 4 650,00 -1 ,1%

Халык Банк (HSBK) 324,92 321,96 0,9%

Kcell (KC EL) 3  316,25 3 323,00 -0 ,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  399,00 1 392,77 0,4%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 200,00 22 200,00 0,0%

Kaspi.kz (KSP I) 39  600,00 39 300,00 0,8%

Казатомпром (KZA P ) 28 563,00 28 665,00 -0 ,4%

Казахтелеком (KZTK) 40 400,01 39 800,00 1,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 834,28 825,71 1,0%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 5,89 5,88 0,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 678,00 678,00 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  260,00 4 270,00 -0 ,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

26.11.2025

Значение на 

25.11.2025

Изме-

нение, %

Нефть 62,93 63,13 -0 ,3%

Медь 519,40 519,40 0,0%

Золото 4 165,20 4 165,20 0,0%

Уран 75,95 75,95 0,0%

Индексы
S&P  500 6 812,61 6 812,61 0,0%

Stoxx 600 575,01 574,21 0,1%

DA X 23 767,96 23 726,22 0,2%

FTSE 100 9 693,94 9 691,58 0,0%

Hang Seng 25 945,93 25 928,08 0,1%

Nikkei 225 50 165,19 49 559,07 1,2%

MSC I Emerging Markets  Index 1 371,46 1 371,46 0,0%

Валюта
USD/KZT 515,71 518,69 -0 ,6%

USD/RUB 77,94 78,50 -0 ,7%

DXY  Index 99,53 99,60 -0 ,1%

ГДР
Народный банк 24,95 24,45 2,0%

Kaspi 74 ,00 74,00 0,0%

Казатомпром 55,60 55,50 0,2%

A ir A s tana 6,80 6,80 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,99 3,99 0,0%

Emerging Markets  Bond ETF 96,70 96,70 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,95 80,95 0,0%

https://nationalbank.kz/ru/news/press-relizy/18051
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 900 2,2% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 342 5,3% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 1,8% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 31 400 9,9% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,2%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 15,3%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,6%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,2%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 2,2%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,6%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 71,3%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,4%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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