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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 закрылся с минимальным ростом вчера. Число 
заявок на пособие по безработице в США составило 191 тысячу за 
прошлую неделю, что оказалось ниже ожиданий, несмотря на то, что 
число увольнений в прошлом месяце было самым высоким за ноябрь за 
три года. Ставки на смягчение ДКП на 25 базисных пунктов на 
следующей неделе при этом остались без изменений. Bloomberg 
Economics ожидает, что ФРС снизит ставки на 100 базисных пунктов, а 
бум в сфере искусственного интеллекта смягчит удар по тарифам в 
2026 году. Из корпоративных новостей можно отметить планируемое 
сокращение расходов на группу Metaverse на целых 30% в следующем 
году со стороны Марка Цукерберга, после чего акции выросли на 
3,4%. В Европе материковые индексы выросли на 0,5–0,8%. 
Сообщается, что украинские и американские переговорщики 
встретятся во Флориде после того, как Путин дал понять, что мирное 
соглашение ещё далеко. В Азии с утра разнонаправленное движение – 
снижается японский Nikkei 225, но растёт корейский Kospi. Китайские 
и гонконгские индексы в умеренном плюсе. Фьючерсы на индекс S&P 
500 растут на 0,23%. Нефть выросла вчера и сегодня торгуется по 
$63,2. По данным WoodMac, мировой спрос на нефть достигнет пика в 
108 миллионов баррелей в день в 2032 году после «постепенного 
замедления темпов роста» в течение следующих нескольких лет.

Облигации. Доходность 10-леток США немного подросла послед 
данных по заявкам по безработице.

Индекс KASE. KASE вчера снова закрылся нейтрально. Большинство 
бумаг оказалось в умеренно-минусовой зоне, однако рост 
Казатомпрома на 2,8% спас ситуацию. На валютном рынке доллар 
удержал уровень 500 тенге и вырос.

Акции индекса. Казатомпром на LSE смог обновить максимумы. 
Треугольник вышел вверх, котировки пробили сначала локальную 
наклонную линию, затем и горизонтальное сопротивление последних 
исторических максимумов на отметке $58,5. Далее по Фибоначчи есть 
сопротивление на отметке $62,4, которую можно считать за локальную 
цель. Вчера в целом был удачный день для урановых компаний, 
отраслевые ETF URA и URNM выросли на 4–5,5%. Британский фонд 
Yellow Cake заявил, что дисбаланс спроса и предложения на рынке 
урана будет усиливаться, что приведёт к дальнейшему росту цен. В 
компании допускают сохранение краткосрочной волатильности, но 
фундаментальные факторы указывают на дальнейший рост цен на 
уран в связи с расширением закупок энергокомпаниями и увеличением 
роли атомной энергетики в мире. На LSE также выросли ГДР Air Astana, 
выйдя на максимумы с сентября 2024 года. На KASE медленный, но 
уверенный рост продолжается у Казтрансойла. Наибольшее снижение 
было за Kaspi, который начал снова локально консолидироваться на 
Nasdaq.

Валюта. Как мы ожидали вчера, покупатели доллара смогли удержать 
уровень 500 тенге. На дневной свечке USDKZT видны следы 
ожесточённой борьбы покупателей и продавцов – доллар откупили при 
достижении отметки в 498,3 тенге. Сегодня с утра котировки торгуются 
по 505,7 тенге за доллар. Рубль укрепился против доллара до отметки 
76.

Ключевые новости рынка 

(=) Тенге: Нацбанк о причинах укрепления курса тенге

Казатомпром обновляет максимумы на LSE

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

04.12.2025

Значение на 

03.12.2025

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 6 846,10 6 841,47 0,1%

A ir A s tana (A IRA ) 867,90 870,03 -0 ,2%

БЦК (C C BN) 4 546,02 4 569,93 -0 ,5%

Халык Банк (HSBK) 320,53 321,50 -0 ,3%

Kcell (KC EL) 3  402,00 3 412,00 -0 ,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  405,00 1 406,01 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 21 880,00 21 848,99 0,1%

Kaspi.kz (KSP I) 39  793,00 40 300,00 -1 ,3%

Казатомпром (KZA P ) 29 500,00 28 684,88 2,8%

Казахтелеком (KZTK) 40 082,66 40 299,00 -0 ,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 859,78 855,01 0,6%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 5,98 6,02 -0 ,7%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 684,10 683,00 0,2%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  245,00 4 248,00 -0 ,1%

Товарные рынки

Название
Значение на 

04.12.2025

Значение на 

03.12.2025

Изме-

нение, %

Нефть 63,26 62,67 0,9%

Медь 537,35 538,90 -0 ,3%

Золото 4 211,80 4 199,30 0,3%

Уран 75,95 76,00 -0 ,1%

Индексы
S&P  500 6 857,12 6 849,72 0,1%

Stoxx 600 578,84 576,22 0,5%

DA X 23 882,03 23 693,71 0,8%

FTSE 100 9 710,87 9 692,07 0,2%

Hang Seng 25 935,90 25 760,73 0,7%

Nikkei 225 51 028,42 49 864,68 2,3%

MSC I Emerging Markets  Index 1 376,79 1 372,95 0,3%

Валюта
USD/KZT 505,40 502,85 0,5%

USD/RUB 76,25 77,00 -1 ,0%

DXY  Index 98,99 98,85 0,1%

ГДР
Народный банк 25,30 25,50 -0 ,8%

Kaspi 77 ,14 78,07 -1 ,2%

Казатомпром 60,40 58,40 3,4%

A ir A s tana 6,92 6,76 2,4%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,10 4,06 0,9%

Emerging Markets  Bond ETF 96,46 96,54 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,75 80,69 0,1%

https://www.kt.kz/rus/finansy/o_prichinah_ukreplenii_kursa_tenge_rasskazali_v_natsbanke_1377984729.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 900 3,7% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 342 6,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 3,3% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 31 400 6,4% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 53,70 29 мая 24 июня - 6,2%

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 21 22 сентября 23 сентября 9,57 15,3%

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,6%

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,2%

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 2,2%

Казатомпром Утвержден 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,6%

Казахтелеком Утвержден 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 71,3%

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 10,4%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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