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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 отскочил вверх после четырёх сессий 
снижения подряд. Триггером роста стали данные по инфляции: 
базовая потребительская инфляция в США в ноябре снизилась до 
самого низкого уровня с начала 2021 года, не оправдав консенсус-
прогнозов. У инвесторов были некоторые сомнения по поводу качества 
данных, однако в целом отчёт был встречен тепло. Остан Гулсби 
отметил, что в отчёте «многое заслуживает внимания», а трейдеры 
опционами усилили ставки как минимум на два снижения процентной 
ставки ФРС в 2026 году. Помимо этого рынок поддержали 
оптимистичные прогнозы Micron. Однако если посмотреть на карту 
индекса, заметно, что рост был сосредоточен преимущественно в 
технологических компаниях и мегакапах, тогда как по дневной свече 
видно, что закрытие прошло с почти вдвое меньшим приростом по 
сравнению с внутридневными максимумами. В Европе Stoxx 600 вырос 
на 1% и закрылся на исторических максимумах. По словам источников, 
знакомых с ситуацией, представители ЕЦБ ожидают, что цикл 
смягчения денежно-кредитной политики центрального банка, 
вероятно, завершится исходя из текущих прогнозов роста и инфляции. 
В Азии с утра индексы показывают рост вслед за S&P 500. Банк Японии 
повысил базовую процентную ставку на четверть процентного пункта 
— до 0,75%, самого высокого уровня за три десятилетия. На сырьевом 
рынке золото обновило максимумы. Нефть снова торгуется ниже $60 за 
баррель Brent. Goldman Sachs считает, что в 2026 году золото может 
вырасти до $4900, а нефть снизиться до $56.

Индекс KASE. KASE вчера снизился третью сессию подряд, 
эквивалентно трем сессиям роста до этого. Тем не менее рынок остался 
чуть выше, чем до старта предыдущего локального роста и остался 
выше локальной трендовой линии. Мы вчера прогнозировали 
замедление снижения рынка, которое, судя по сигналам, стартует на 
текущей сессии на улучшении внешнего фона. 

Акции индекса. Лидером падения вчера снова стал Казатомпром, 
потеряв ещё 5,4%. По всей видимости, котировки отыгрывали 
валютную разницу, которая накопилась у акций на местном рынке. На 
LSE ГДР вчера выросли на 3,9% впервые после пяти сессий 
непрерывного снижения на фоне позитивных настроений на 
американском рынке в целом и в технологическом секторе в частности. 
До открытия сегодняшней сессии ГДР уже стояли на 1,5% дороже 
акций на местном рынке, что при дальнейшем их росте упрощает рост 
акций на KASE. В предыдущем обзоре мы упоминали о том, что уран 
сейчас демонстрирует рост, двигаясь вразрез с акциями Казатомпрома. 
Если не будет резкого отката, котировки KAP должны развернуться и 
показать локальный рост. Это, в свою очередь, улучшит положение 
индекса KASE и подтвердит наш прогноз по завершению коррекции на 
местном рынке. Также мы полагаем, что в ближайшее время 
завершится падение Air Astana, к которому мы относимся скептически, 
однако не ожидаем резкого разворота, аналогичного тому, который 
был у Народного банка после SPO.

Валюта. Тенге начал слабеть против доллара после того, как 
появились сигналы о замедлении роста котировок. USDKZT с утра 
торгуется в районе 517,7 тенге. Напомним, что ближайшее 
сопротивление находится на отметке 521 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO: АО "КазТрансОйл" и ПАО "Транснефть" подписали договор о 
транспортировке казахстанской нефти на 2026 год

Казатомпром показывает отскок вверх
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

18.12.2025

Значение на 

17.12.2025

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 6 917,05 6 965,84 -0 ,7%

A ir A s tana (A IRA ) 809,00 833,96 -3 ,0%

БЦК (C C BN) 4 689,99 4 697,00 -0 ,1%

Халык Банк (HSBK) 361,70 359,90 0,5%

Kcell (KC EL) 3  366,80 3 391,30 -0 ,7%

KEGO C  (KEGC ) 1  465,70 1 467,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 21 545,99 21 559,99 -0 ,1%

Kaspi.kz (KSP I) 40  850,00 40 220,00 1,6%

Казатомпром (KZA P ) 26 950,00 28 499,99 -5 ,4%

Казахтелеком (KZTK) 42 076,20 41 661,99 1,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 961,70 958,50 0,3%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 6,05 6,05 0,0%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 676,13 670,00 0,9%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  224,75 4 213,00 0,3%

Товарные рынки

Название
Значение на 

18.12.2025

Значение на 

17.12.2025

Изме-

нение, %

Нефть 59,82 59,68 0,2%

Медь 543,75 543,55 0,0%

Золото 4 339,50 4 347,50 -0 ,2%

Уран 79,15 79,25 -0 ,1%

Индексы
S&P  500 6 774,76 6 721,43 0,8%

Stoxx 600 585,35 579,79 1,0%

DA X 24 199,50 24 076,87 0,5%

FTSE 100 9 837,77 9 774,32 0,6%

Hang Seng 25 498,13 25 468,78 0,1%

Nikkei 225 49 001,50 49 383,29 -0 ,8%

MSC I Emerging Markets  Index 1 358,18 1 358,97 -0 ,1%

Валюта
USD/KZT 516,00 514,31 0,3%

USD/RUB 80,01 80,30 -0 ,4%

DXY  Index 98,43 98,37 0,1%

ГДР
Народный банк 29,15 28,65 1,7%

Kaspi 78 ,33 78,81 -0 ,6%

Казатомпром 53,00 51,00 3,9%

A ir A s tana 6,20 6,26 -1 ,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,12 4,15 -0 ,7%

Emerging Markets  Bond ETF 96,70 96,28 0,4%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,78 80,56 0,3%

https://kase.kz/ru/information/news/show/1557243
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 900 11,2% Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 10,9% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 366 1,2% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 4,9% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 31 400 16,5% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) Покупать 6,30 3,79% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,6%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,1%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,1%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,7%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 63,4%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 8,9%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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