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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. В пятницу рынок США показал спокойную сессию, 
выйдя с рождественских выходных и сразу уйдя на уикэнд. Хотя 
снижение было минимальным, оно прервало серию роста из пяти 
сессий подряд. Среди компаний мегакапитализации наибольший рост 
показала Nvidia — акции прибавили 1%. Далее инвесторы ожидают, 
каким сложится конец года, поскольку существует устойчивая 
закономерность роста рынка в последние пять сессий перед Новым 
годом и две после него, которые, как показывает статистика, могут 
определить движение рынка на весь последующий год. В LPL Financial 
отмечают, что при росте рынка перед Новым годом индекс S&P 500 в 
среднем прибавляет 1,4% в январе и около 10,4% в течение всего 
следующего года. В Европе рынки были закрыты. Вчера Трамп и 
Зеленский провели встречу, после которой заявили о существенном 
прогрессе на пути к миру с Россией: стороны согласовали порядка 95% 
условий, хотя вопрос Донбасса остался нерешённым. На этом фоне 
нефть просела на 2% и вернулась к $60 за баррель. Сегодня с утра 
фьючерсы торгуются в районе $60,8. Медь остаётся одним из главных 
прорывов последнего полугодия, показав рост на 34% с падения в 
конце июля на фоне санкций Трампа. На азиатской сессии котировки 
ведущих индексов в основном демонстрируют умеренное снижение, за 
исключением корейского Kospi, который вырос на 2,2%. Фьючерсы на 
индекс S&P 500 в моменте теряют 0,1%.

Индекс KASE. Индекс KASE в пятницу снизился на 0,1%. 
Восстановление после снижения 15–17 декабря застопорилось, что 
неудивительно вблизи уровней сопротивления. Активность торгов 
продолжила снижаться, при этом объёмы были минимальными с 15 
декабря.

Акции индекса. С технической точки зрения текущий боковой тренд 
индекса всё же напоминает фигуру флага, однако по текущей 
динамике мы сейчас находимся на уровнях 2–3 сентября, что 
соответствует периоду завершения летнего ралли и перехода рынка в 
боковой тренд. В пятницу наибольшее снижение показали предыдущие 
лидеры роста — Казтрансойл и Air Astana. И хотя данные акции не 
вносили существенного вклада в общее движение рынка, косвенно это 
указывало на истощение локального рыночного ралли. С другой 
стороны, рост продолжили такие бумаги, как KEGOC и Казахтелеком. 
Отметим повышенные объёмы торгов по акциям KEGOC, наблюдаемые 
с 19 декабря. К слову, за последние 23 сессии котировки снижались 
лишь в четырёх. Сегодня на открытии сессии наибольшее снижение 
демонстрирует КМГ. Бумаги росли предыдущие три сессии, пытаясь 
сломить нисходящий тренд, стартовавший 24 ноября, однако 
сегодняшняя слабая динамика может приостановить рост. Наибольший 
рост сегодня показывает Казатомпром. Напомним, что на последней 
рабочей сессии LSE ГДР подскочили на 4,6%.

Валюта. Доллар в пятницу вновь опускался ниже 500 тенге, после 
чего был откуплен до 505 тенге. Если рассматривать только закрытие, 
динамика в целом соответствует нашим прогнозам. Отметим, что 
сценарий движения в треугольнике по-прежнему имеет шансы на 
реализацию в случае, если котировки USDKZT сегодня не снизятся 
ниже 502,6 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO: АО "КазТрансОйл" сообщает об изменении с 01 января 2026 
года тарифов на услуги по транспортировке нефти по магистральным 
трубопроводам

Объемы торгов снижаются перед Новым годом

Ансар Абуев
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

26.12.2025

Значение на 

25.12.2025

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 050,77 7 054,81 -0 ,1%

A ir A s tana (A IRA ) 904,00 913,98 -1 ,1%

БЦК (C C BN) 4 836,98 4 832,99 0,1%

Халык Банк (HSBK) 368,95 371,02 -0 ,6%

Kcell (KC EL) 3  371,37 3 360,00 0,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  515,00 1 505,00 0,7%

КазМунайГаз (KMGZ) 21 499,06 21 327,03 0,8%

Kaspi.kz (KSP I) 40  510,00 40 649,00 -0 ,3%

Казатомпром (KZA P ) 27 979,99 28 093,00 -0 ,4%

Казахтелеком (KZTK) 42 900,00 42 550,00 0,8%

КазТрансО йл (KZTO ) 943,00 958,00 -1 ,6%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 6,29 6,28 0,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 690,22 688,94 0,2%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  211,01 4 212,29 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

26.12.2025

Значение на 

25.12.2025

Изме-

нение, %

Нефть 60,64 61,85 -2 ,0%

Медь 583,95 557,50 4,7%

Золото 4 529,10 4 502,80 0,6%

Уран 81,40 81,40 0,0%

Индексы
S&P  500 6 929,94 6 932,04 0,0%

Stoxx 600 588,71 588,71 0,0%

DA X 24 340,06 24 340,06 0,0%

FTSE 100 9 870,69 9 870,69 0,0%

Hang Seng 25 818,93 25 818,93 0,0%

Nikkei 225 50 750,39 50 407,79 0,7%

MSC I Emerging Markets  Index 1 397,40 1 391,79 0,4%

Валюта
USD/KZT 505,63 510,49 -1 ,0%

USD/RUB 77,23 77,56 -0 ,4%

DXY  Index 98,02 97,95 0,1%

ГДР
Народный банк 29,70 29,70 0,0%

Kaspi 78 ,65 78,41 0,3%

Казатомпром 54,50 54,50 0,0%

A ir A s tana 6,96 6,96 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,13 4,13 -0 ,1%

Emerging Markets  Bond ETF 96,54 96,55 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,60 80,64 0,0%

https://kase.kz/ru/information/news/show/1557755
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 7,5% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 5,1% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 31 400 12,2% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) Покупать 6,40 1,91% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,6%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,1%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,1%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,7%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 63,4%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 8,9%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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