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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера отступил от своих исторических 
максимумов, не получив продолжения новогоднего ралли. Тем не 
менее прогнозы на 2026 год остаются довольно позитивными — по 
сообщениям Bloomberg, теперь каждый аналитик с Уолл-стрит 
прогнозирует ралли рынка в следующем году. Несмотря на множество 
рисков — от потенциального замедления развития искусственного 
интеллекта до непредвиденных политических потрясений, — 
консенсус-прогноз предполагает ещё один средний рост индекса S&P 
500 на 9% в следующем году. Трамп намекнул, что у него есть 
предпочтительный кандидат на пост следующего председателя 
Федеральной резервной системы, однако не спешит с объявлением. 
Тем временем рынок металлов охватила волатильность: золото и медь 
упали на 4,1–4,7%. Триггером стало падение серебра более чем на 8% 
после преодоления отметки $80 за унцию в ходе ралли, вызванного 
спекулятивными сделками и опасениями по поводу дефицита 
предложения. Сегодня с утра картина несколько выравнивается: 
серебро растёт на 5,4%, а медь — на 2,5%. Цены на нефть выросли на 
фоне того, что переговоры под руководством США по Украине не 
принесли прорыва, а Китай пообещал поддержать экономический рост 
в следующем году. В Европе индексы закрылись нейтрально. На 
азиатских биржах растут индексы Китая и Гонконга после вчерашнего 
снижения. Фьючерсы на индекс S&P 500 с утра торгуются нейтрально.

Облигации. Доходность 10-летних казначейских облигаций США 
вчера составила 4,12% и находится вблизи локальных минимумов. 
Корпоративные облигации по-прежнему торгуются в боковом тренде.

Индекс KASE. Индекс KASE вторую сессию подряд демонстрирует 
умеренное снижение, соответствующее паузе после 
непродолжительной волны роста. Объёмы были чуть ниже, чем сессию 
ранее, однако тренд последних дней на снижение торговой активности 
начал угасать.

Акции индекса. Лидером роста вчера стали акции KEGOC. 
Относительно спокойная ранее бумага в декабре превратилась в 
устойчиво растущую акцию без заметных фоновых новостей. За 
текущий месяц котировки прибавили чуть более 10%. Помимо KEGOC, 
к серии роста из четырёх сессий перешёл Kcell, однако это по-
прежнему не меняет его боковой тренд. Сегодня на открытии сессии 
растут практически все бумаги, за исключением Народного банка. 
Наибольший прирост показывает Казтрансойл, который отыгрывает 
потери 25–26 декабря. На LSE интересным выглядит рост котировок 
Казатомпрома. Да, ГДР вчера в течение сессии вновь были 
волатильными и снижались до $53,1, однако в целом динамика подаёт 
сигналы на волну роста и восстановления после падения в середине 
декабря. ГДР Air Astana вчера пытались показать рост почти до $7,1, 
но удержать позиции не смогли.

Валюта. Вчера доллар продолжил снижение, закрывшись ниже 
отметки 502,6 тенге. В течение сессии USDKZT тестировали отметку в 
500 тенге, однако были откуплены. На рыке снова встает вопрос о том, 
смогут же ли данная круглая отметка удержать покупателей тенге. 

Ключевые новости рынка 

(=) KMGZ: КМГ и китайская CITIC Construction договорились о 
сотрудничестве по строительству Карачаганакского ГПЗ

KASE остается в боковом тренде
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

29.12.2025

Значение на 

26.12.2025

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 037,99 7 050,77 -0 ,2%

A ir A s tana (A IRA ) 906,98 904,00 0,3%

БЦК (C C BN) 4 810,99 4 836,98 -0 ,5%

Халык Банк (HSBK) 369,50 368,95 0,1%

Kcell (KC EL) 3  385,00 3 371,37 0,4%

KEGO C  (KEGC ) 1  533,00 1 515,00 1,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 21 350,00 21 499,06 -0 ,7%

Kaspi.kz (KSP I) 40  300,00 40 510,00 -0 ,5%

Казатомпром (KZA P ) 27 949,00 27 979,99 -0 ,1%

Казахтелеком (KZTK) 42 610,00 42 900,00 -0 ,7%

КазТрансО йл (KZTO ) 945,40 943,00 0,3%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 6,28 6,29 -0 ,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 687,00 690,22 -0 ,5%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  214,00 4 211,01 0,1%

Товарные рынки

Название
Значение на 

29.12.2025

Значение на 

26.12.2025

Изме-

нение, %

Нефть 61,25 60,64 1,0%

Медь 556,65 583,95 -4 ,7%

Золото 4 343,60 4 529,10 -4 ,1%

Уран 81,95 81,40 0,7%

Индексы
S&P  500 6 905,73 6 929,94 -0 ,3%

Stoxx 600 589,26 588,71 0,1%

DA X 24 351,12 24 340,06 0,0%

FTSE 100 9 866,54 9 870,69 0,0%

Hang Seng 25 635,23 25 818,93 -0 ,7%

Nikkei 225 50 526,87 50 750,39 -0 ,4%

MSC I Emerging Markets  Index 1 402,51 1 397,40 0,4%

Валюта
USD/KZT 501,74 505,63 -0 ,8%

USD/RUB 78,48 77,23 1,6%

DXY  Index 98,04 98,02 0,0%

ГДР
Народный банк 29,75 29,70 0,2%

Kaspi 79 ,08 78,65 0,5%

Казатомпром 55,50 54,50 1,8%

A ir A s tana 6,90 6,96 -0 ,9%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,12 4,13 -0 ,2%

Emerging Markets  Bond ETF 96,59 96,54 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,63 80,60 0,0%

https://www.interfax.kz/?lang=rus&int_id=22&news_id=132004
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 8,1% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 5,9% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) покупать 31 400 12,3% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать 6,40 1,91% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,6%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,1%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,1%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,7%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 63,4%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 8,9%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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