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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. За 31 декабря и 2 января индекс S&P 500 снизился на 
0,5%. Дневная свеча S&P 500 сформировала длинные тени в 
диапазоне от 6858 до 6894 пунктов. Стратеги Bank of America 
прогнозируют, что индекс S&P 500 достигнет 7100 пунктов в этом году, 
аналитики Barclays Plc предупреждают, что фондовые рынки могут 
стать нестабильными, а в Deutsche Bank отметили, что помимо ИИ в 
2026 году рынки будут формироваться под влиянием нескольких 
ключевых тем, включая изменения в торговой политике США. Глава 
ФРС Анна Полсон заявила, что умеренное снижение процентных ставок 
может быть уместным в конце 2026 года. На выходных громким 
событием стала смена власти в Венесуэле после масштабной военной 
операции США. Марко Рубио заявил, что США будут использовать 
нефтяной «карантин», чтобы добиться желаемого от новых лидеров 
Венесуэлы в лице исполняющей обязанности президента Делси 
Родригес. Нефть не отреагировала выраженным направленным 
движением: торги в пятницу и текущая азиатская сессия оказались 
волатильными, но без существенного итогового изменения цен. ОПЕК+ 
договорилась сохранить добычу нефти без изменений до марта, 
несмотря на глобальные рыночные потрясения. Делегаты заявили, что 
вопрос Венесуэлы на короткой встрече не обсуждался. По мнению 
Goldman Sachs, потенциал увеличения добычи нефти в Венесуэле в 
долгосрочной перспективе может оказать давление на цены.

Облигации. Доходность 10-леток США подскочила до 4,19%.

Индекс KASE. Последняя сессия 2025 года не принесла существенных 
изменений на рынке. Дневная свеча показала широкий диапазон цен 
внутри сессии при небольших объёмах торгов. В максимуме котировки 
поднимались почти до 7090 пунктов.

Акции индекса. Наибольшее снижение пришлось на БЦК, который не 
смог реализовать волну роста и начал разворачиваться уже в середине 
сессии 26 декабря. В среду коррекция углубилась, и котировки 
опустились к локальным уровням поддержки. Наибольший рост 
показали акции Air Astana, которые неплохо закрыли 2025 год. Тем не 
менее рост на 1,8% не повлиял на общую картину — котировки 
остались в боковой консолидации после движения 22–25 декабря. На 
LSE ощутимое снижение пережили ГДР Народного банка, которые не 
удержали позиции после теста сильного уровня сопротивления в $30 
за расписку. Kaspi также сместился вниз из боковой консолидации, 
однако без чёткого пробоя. Казатомпром вырос на 2,2% и 
сформировал дневную свечу с глубокими тенями. Такой рост выглядит 
довольно скромным на фоне динамики других урановых компаний. К 
примеру, фонды URA и URNM подскочили на 7,8–10,1% всего за одну 
сессию в пятницу. Вероятнее всего триггером роста стал позитивный 
гайденс по продажам от Energy Fuels, акции которого подскочили на 
14,7%. Ожидаем более живой реакции со стороны Казатомпрома на 
рост сектора на текущей сессии.

Валюта. Доллар с утра растёт в паре USDKZT до 510,8 тенге. Либо 
котировки формируют треугольник, который мы ожидали ранее и 
который представляет собой нейтральный сигнал, либо 
вырисовывается W-образная фигура с двойным дном, являющаяся 
сигналом к росту доллара.

Ключевые новости рынка 

(=) Нефть: Казахстану определили квоту по добыче нефти на 
февраль и март 2026 года

Казатомпром скромно растет на фоне скачка сектора
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

31.12.2025

Значение на 

30.12.2025

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 031,32 7 049,12 -0 ,3%

A ir A s tana (A IRA ) 909,98 894,00 1,8%

БЦК (C C BN) 4 660,00 4 799,99 -2 ,9%

Халык Банк (HSBK) 371,59 369,84 0,5%

Kcell (KC EL) 3  383,00 3 390,00 -0 ,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  555,00 1 545,00 0,6%

КазМунайГаз (KMGZ) 21 720,00 21 520,00 0,9%

Kaspi.kz (KSP I) 40  390,00 40 200,00 0,5%

Казатомпром (KZA P ) 28 059,00 28 090,00 -0 ,1%

Казахтелеком (KZTK) 43 390,00 43 280,00 0,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 950,00 946,33 0,4%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 6,32 6,30 0,3%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 685,50 687,15 -0 ,2%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  238,99 4 211,00 0,7%

Товарные рынки

Название
Значение на 

02.01.2026

Значение на 

30.12.2025

Изме-

нение, %

Нефть 60,79 61,27 -0 ,8%

Медь 569,15 578,15 -1 ,6%

Золото 4 329,60 4 386,30 -1 ,3%

Уран 81,85 81,85 0,0%

Индексы
S&P  500 6 858,48 6 896,25 -0 ,5%

Stoxx 600 596,15 592,79 0,6%

DA X 24 539,34 24 490,41 0,2%

FTSE 100 9 951,14 9 940,72 0,1%

Hang Seng 26 338,47 25 854,60 1,9%

Nikkei 225 50 339,43 50 526,87 -0 ,4%

MSC I Emerging Markets  Index 1 429,48 1 403,63 1,8%

Валюта
USD/KZT 506,69 502,04 0,9%

USD/RUB 80,30 79,49 1,0%

DXY  Index 98,43 98,21 0,2%

ГДР
Народный банк 29,00 29,95 -3 ,2%

Kaspi 77 ,54 79,05 -1 ,9%

Казатомпром 55,40 54,20 2,2%

A ir A s tana 6,90 6,92 -0 ,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,19 4,13 1,5%

Emerging Markets  Bond ETF 96,30 96,47 -0 ,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,67 80,71 0,0%

https://forbes.kz/articles/kazahstanu-opredelili-kvotu-po-dobyche-nefti-na-fevral-i-mart-2026-goda-672200
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 11,6% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 4,1% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) покупать 31 400 11,9% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать 6,40 1,27% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,6%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,1%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,1%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,7%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 63,4%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 8,9%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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