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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера вырос, возрождая локальные ожидания 
ретеста и обновления исторических максимумов, несмотря на то что 
арест Мадуро усилил геополитическую напряжённость на площадке 
ООН, а также спровоцировал бурные обсуждения возможности схожей 
военной интервенции Китая на Тайване. На карте индекса активный 
рост показал финансовый сектор, а отраслевой ETF XLF подскочил на 
2,2%. Трамп выдвинул планы по возрождению венесуэльской 
нефтяной промышленности под руководством США, на фоне чего 
выиграли крупные нефтяные компании, такие как Chevron и Exxon 
Mobil. Производственная активность в США в декабре сократилась 
наиболее существенно с 2024 года. Индекс деловой активности в 
производственной сфере (ISM) снизился с 48,2 до 47,9, оставаясь ниже 
50 десятый месяц подряд. Торги оказались крайне благоприятными для 
сырьевых товаров, которые продемонстрировали резкий рост 
накануне. Нефть с утра торгуется по $61,6, отставая по динамике от 
меди и золота. Bloomberg сообщает, что экспорт нефти из Венесуэлы в 
декабре упал до 17-месячного минимума. Азиатские индексы с утра 
уверенно растут в диапазоне 1,3–1,6%.

Индекс KASE. 2026 год начался для рынка позитивно — котировки 
индекса в первую торговую сессию выросли на 1,3%. Индекс 
приближается к ноябрьским максимумам, где волна восстановления 
была остановлена уровнем сопротивления в районе 7200 пунктов. Для 
обновления исторических максимумов индексу необходимо показать 
рост ещё на 1,2%.

Акции индекса. Как мы и ожидали, Казатомпром с небольшим 
отставанием, но всё-таки последовал за котировками «коллег» по 
урановой отрасли. На LSE котировки выросли почти на 8% и хорошо 
отыграли отскок от уровня $50. С технической точки зрения мы видим 
локальное ограничение роста до отметки $62,5 по ГДР и 31 300 тенге 
по акциям. Далее встаёт вопрос о способности бумаг пробить сильный 
уровень сопротивления и обновить исторические максимумы. Из 
последних новостей отрасли можно отметить заявление Министерства 
энергетики США о выделении по $900 млн компании Centrus Energy и 
двум другим производителям ядерного топлива в рамках усилий по 
возобновлению внутреннего производства и отказу США от 
обогащённого российского урана. На втором месте по приросту были 
акции Казтрансойла, которые отыгрывали предыдущее снижение и 
пока остаются в локальном боковом тренде. Рост продолжается в 
акциях Казахтелекома: вчера бумаги выросли на 1,3%, 
стабилизировав динамику после крайне волатильной сессии 31 
декабря. Несмотря на перекупленный уровень RSI, котировки 
продолжают расти и в ограниченной степени могут оставаться 
привлекательными, пока сохраняется волна роста. КМГ 
восстанавливается после затяжной волны снижения, вероятно, 
реагируя на колебания курса доллар/тенге. На LSE ГДР Народного 
банка отыграли прошлое снижение и вновь вернулись под уровень 
сильного сопротивления $30. Боковая консолидация сохраняется у ADS 
Kaspi на Nasdaq.

Валюта. С утра на торгах доллару не дают расти дальше после 
вчерашнего отскока против тенге, что пока играет в пользу сценария 
боковика с треугольником, нежели в пользу сценария с отскоком. 

Ключевые новости рынка 

(=) Тенге: В январе из Нацфонда планируют продать до $450 млн

KASE начинает 2026 год позитивно

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

05.01.2026

Значение на 

31.12.2025

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 125,91 7 031,32 1,3%

Air Astana (AIRA) 896,00 909,98 -1,5%

БЦК (CCBN) 4 728,75 4 660,00 1,5%

Халык Банк (HSBK) 372,22 371,59 0,2%

Kcell (KCEL) 3 382,00 3 383,00 0,0%

KEGOC (KEGC) 1 550,00 1 555,00 -0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 21 919,00 21 720,00 0,9%

Kaspi.kz (KSPI) 40 580,00 40 390,00 0,5%

Казатомпром (KZAP) 29 451,00 28 050,15 5,0%

Казахтелеком (KZTK) 43 950,00 43 390,00 1,3%

КазТрансОйл (KZTO) 965,00 950,00 1,6%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 6,31 6,32 -0,2%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 685,50 685,50 0,0%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 349,91 4 233,99 2,7%

Товарные рынки

Название
Значение на 

05.01.2026

Значение на 

02.01.2026

Изме-

нение, %

Нефть 61,78 60,75 1,7%

Медь 597,55 569,15 5,0%

Золото 4 451,50 4 329,60 2,8%

Уран 81,95 81,85 0,1%

Индексы

S&P 500 6 902,04 6 858,47 0,6%

Stoxx 600 601,76 596,14 0,9%

DAX 24 868,69 24 539,34 1,3%

FTSE 100 10 004,57 9 951,14 0,5%

Hang Seng 26 347,24 26 338,47 0,0%

Nikkei 225 51 832,80 50 339,48 3,0%

MSCI Emerging Markets Index 1 451,11 1 429,48 1,5%

Валюта

USD/KZT 512,95 507,08 1,2%

USD/RUB 81,16 80,35 1,0%

DXY Index 98,36 98,42 -0,1%

ГДР

Народный банк 29,85 29,00 2,9%

Kaspi 78,62 77,54 1,4%

Казатомпром 59,80 55,40 7,9%

Air Astana 6,82 6,90 -1,2%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,17 4,19 -0,5%

Emerging Markets Bond ETF 96,45 96,30 0,2%

US High Yield Corp Bond ETF 80,89 80,67 0,3%

https://kapital.kz/finance/143843/v-yanvare-iz-nacfonda-planiruyut-prodat-do-dollar450-mln.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 10,0% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 3,1% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 31 217 6,0% Держать

Казахтелеком (KZTK) покупать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) покупать 6,55 3,64% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,6%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,1%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,1%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,7%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 63,4%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 8,9%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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