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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос на 0,6% и обновил исторические 
максимумы. Число рабочих мест вне сельского хозяйства в декабре 
увеличилось на 50 000. Уровень безработицы в прошлом месяце 
составил 4,4%, снизившись с 4,6% в ноябре. Экономисты ожидали 
прирост на 70 000 рабочих мест и уровень безработицы в 4,5%. 
Пауэлл заявил, что получил повестки в связи с его показаниями о 
реконструкции штаб-квартиры центрального банка и назвал это 
давлением со стороны Трампа. Фьючерсы на индекс S&P 500 в моменте 
снижаются на 0,5%, хотя рынки Азии сегодня с утра демонстрируют 
уверенный рост. Активная динамика наблюдается и в сырьевых 
товарах: с утра золото обновляет максимумы, растёт медь. Нефть 
торгуется в районе $63,4.

Индекс KASE. Индекс KASE в пятницу вырос сразу на 1,1%. Объёмы 
торгов подросли, котировки смогли обновить максимумы и закрепиться 
на новых уровнях. Следует отметить, что предыдущие лидеры роста, 
которые толкали индекс вверх, начали демонстрировать признаки 
паузы. Вероятнее всего, это сегодня приведёт к паузе в росте индекса, 
что, тем не менее, не является негативным сигналом, пока котировки 
остаются выше уровней сопротивления, которые недавно были 
уверенно пробиты вверх.

Акции индекса. Наибольший прирост показал Казатомпром. 
Вероятнее всего, на местном рынке сработал эффект валютной 
разницы, благодаря которому акции на KASE смогли показать 
значительно больший рост, чем на LSE. Напомним, что в предыдущем 
обзоре мы отмечали, что акции на KASE торговались почти на 3% 
дешевле котировок на LSE, хотя чаще всего ситуация бывает обратной. 
По итогам роста на 5,7% бумаги теперь торгуются на 2,3% дороже 
ГДР. Что касается динамики на LSE, здесь котировки пытались 
пробиться вверх и, несмотря на формальное обновление исторических 
максимумов, пятничная сессия оказалась довольно неуверенной. ГДР 
поднимались до $65, однако были продавлены продавцами до $63, 
сформировав длинную тень на дневной свече. В связи с этим мы пока 
не можем с уверенностью говорить о наличии достаточного импульса 
для начала новой волны роста, хотя не исключаем его появления 
позже. Вторым лидером роста на местном рынке стали акции Kaspi, 
прибавившие 1,5%, тогда как на Nasdaq бумаги снизились на 2,2%. 
Реализовался негативный сценарий, о котором мы упоминали в 
прошлом обзоре: котировки не смогли пробить уровень сопротивления 
нисходящей трендовой линии. В нисходящую фазу перешли акции Air 
Astana на фоне негативной волны общественного мнения, связанной с 
рядом внутренних разбирательств. Среди позитивных трендов 
выделяется динамика акций Solidcore, которые практически без пауз 
растут с октября прошлого года. Намёки на новую волну роста также 
демонстрируют акции Казтрансойла. ГДР Народного банка удержали 
позиции на LSE, что позволило избежать ухудшения технической 
картины

Валюта. Валютная пара USDKZT выглядит интересно прежде всего 
отсутствием какой-либо динамики в последние четыре сессии, 
особенно с учётом высокой волатильности, наблюдавшейся до текущей 
консолидации. С утра доллар торгуется в районе 508,9 тенге, в то 
время как рубль укрепляется до 78,5 рубля. Индекс доллара DXY 
снижается впервые после четырёх сессий роста.

Ключевые новости рынка 

(+) ВВП: Рост ВВП Казахстана за 2025 год составил 6,5%

KASE может взять короткую паузу в ралли
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

09.01.2026

Значение на 

08.01.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 299,29 7 219,74 1,1%

A ir A s tana (A IRA ) 877,05 884,00 -0 ,8%

БЦК (C C BN) 4 775,00 4 740,00 0,7%

Халык Банк (HSBK) 371,00 372,80 -0 ,5%

Kcell (KC EL) 3  374,00 3 356,00 0,5%

KEGO C  (KEGC ) 1  504,89 1 516,10 -0 ,7%

КазМунайГаз (KMGZ) 21 809,99 21 818,70 0,0%

Kaspi.kz (KSP I) 43  170,00 42 536,10 1,5%

Казатомпром (KZA P ) 32 880,00 31 100,02 5,7%

Казахтелеком (KZTK) 44 765,00 44 700,00 0,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 979,00 967,50 1,2%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 6,48 6,37 1,7%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 693,50 688,63 0,7%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  348,50 4 335,98 0,3%

Товарные рынки

Название
Значение на 

09.01.2026

Значение на 

08.01.2026

Изме-

нение, %

Нефть 63,01 61,99 1,6%

Медь 590,25 579,65 1,8%

Золото 4 500,90 4 460,70 0,9%

Уран 82,65 81,95 0,9%

Индексы
S&P  500 6 966,29 6 921,46 0,6%

Stoxx 600 609,68 603,83 1,0%

DA X 25 261,64 25 127,46 0,5%

FTSE 100 10 124,60 10 044,69 0,8%

Hang Seng 26 231,79 26 149,31 0,3%

Nikkei 225 51 939,84 51 117,26 1,6%

MSC I Emerging Markets  Index 1 452,35 1 452,70 0,0%

Валюта
USD/KZT 510,32 509,76 0,1%

USD/RUB 79,00 80,44 -1 ,8%

DXY  Index 99,14 98,93 0,2%

ГДР
Народный банк 29,00 28,80 0,7%

Kaspi 81 ,84 83,67 -2 ,2%

Казатомпром 63,00 62,80 0,3%

A ir A s tana 6,58 6,72 -2 ,1%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,17 4,17 0,0%

Emerging Markets  Bond ETF 96,36 96,01 0,4%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 81,00 80,94 0,1%

https://lsm.kz/rost-vvp-kazahstana-za-2025-god-sostavil-6-5--mne
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 9,7% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 403 8,1% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 3,6% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 500 4,6% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 31 217 0,4% Держать

Казахтелеком (KZTK) покупать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) покупать 6,80 4,94% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,6%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,1%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,1%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,7%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 63,4%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 8,9%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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