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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера открылся ростом, однако ближе к 
середине сессии начал откатываться назад и закрылся с итоговым 
приростом на 0,3%. Хороший рост показали производители 
полупроводников, поскольку Taiwan Semiconductor (TSMC), самая 
дорогая компания Азии, развеяла опасения по поводу устойчивости 
текущих инвестиций в центры обработки данных. Сообщается, что в 
рамках нового торгового соглашения Тайвань инвестирует $250 млрд в 
производство микросхем в США. В Европе ASML вышел на 
исторические максимумы. Макроданные за вчерашний день были 
позитивными: число заявок на пособие по безработице снизилось на 9 
000 — до 198 000, что является самым низким уровнем с ноября и 
заметно ниже консенсус-прогноза в 215 000; производственная 
активность в штате Нью-Йорк выросла, а индекс цен, полученных от 
продаж, опустился почти к годовому минимуму. После этого несколько 
представителей ФРС заявили о готовности приостановить снижение 
процентных ставок на предстоящем заседании. В Европе Stoxx 600 
продолжил ралли и прибавил ещё 0,5%, торгуясь на исторических 
высотах. С утра в Азии картина умеренно негативная: Hang Seng, 
Nikkei 225 и CSI 300 снижаются на 0,3–0,5%, однако корейский Kospi 
продолжает активно расти. Нефть показала крупнейшее однодневное 
снижение за последний месяц после того, как президент Дональд 
Трамп дал понять, что, возможно, пока воздержится от нападения на 
Иран. Фьючерсы на индекс S&P 500 в моменте растут на 0,3%.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера вырос на 0,4%, отыграв потери 
позапрошлой сессии. Котировки продолжили консолидироваться на 
фоне роста объёма торгов, по всей видимости, связанного с 
привлекательностью акций Казатомпрома.

Акции индекса. Лишь две бумаги из десяти показали рост вчера, 
однако обе смогли перевесить рыночную слабость и обеспечить 
индексу небольшой прирост. Наибольший рост пришёлся на Kaspi, 
который, видимо, следовал за отскоком ADS во вторник на 2,5%. 
Однако вчера бумаги на Nasdaq вновь скорректировались на 1,8%, в 
результате чего к открытию текущей сессии акции на местном рынке 
торговались примерно на 4,5% дороже. По итогам последних трёх 
сессий вектор движения остаётся неопределённым: бумаги остаются 
волатильными, но в пределах сформировавшегося диапазона. Что 
касается Казатомпрома, мы считаем вчерашний рост на местном рынке 
оправданным, несмотря на снижение ГДР на 0,7%, поскольку 
котировки урана вчера подскочили на 1,92% и достигли отметки $85 
за фунт, что является максимумом с июля 2024 года. Урановые ETF 
выросли на 1,3–1,9%. На AIX Solidcore продолжил мощное ралли, 
достигнув отметки $7. На открытии текущей сессии на KASE 
Казатомпром растёт на 1,4%, тогда как Kaspi снижается на 
сопоставимую величину.

Валюта. Доллар с утра предпринимает попытку выйти вверх из 
локальной консолидации. Пара USDKZT растёт до 511,8 тенге. 
Напомним, что предыдущий локальный максимум доллара был 
зафиксирован 5 января на отметке 512,8 тенге. Рубль, тем временем, 
укрепляется против доллара третью сессию подряд и достигает 77,84 
рубля. Индекс доллара DXY сейчас находится на максимумах с 2 
декабря.

Ключевые новости рынка 

(=) НБРК: Нацбанк опубликовал результаты опроса экспертов.
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

16.01.2026

Значение на 

15.01.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 266,49 7 237,92 0,4%

A ir A s tana (A IRA ) 858,00 862,10 -0 ,5%

БЦК (C C BN) 4 735,01 4 765,00 -0 ,6%

Халык Банк (HSBK) 368,47 369,99 -0 ,4%

Kcell (KC EL) 3  345,01 3 357,00 -0 ,4%

KEGO C  (KEGC ) 1  473,25 1 476,10 -0 ,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 21 690,00 21 790,99 -0 ,5%

Kaspi.kz (KSP I) 42  108,00 41 000,12 2,7%

Казатомпром (KZA P ) 33 969,99 33 308,01 2,0%

Казахтелеком (KZTK) 44 730,00 44 944,96 -0 ,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 967,99 971,71 -0 ,4%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 7,00 6,76 3,6%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 694,29 687,57 1,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  383,99 4 386,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

16.01.2026

Значение на 

15.01.2026

Изме-

нение, %

Нефть 63,88 66,15 -3 ,4%

Медь 599,15 607,50 -1 ,4%

Золото 4 623,70 4 638,10 -0 ,3%

Уран 85,05 83,45 1,9%

Индексы
S&P  500 6 944,46 6 926,59 0,3%

Stoxx 600 614,58 611,56 0,5%

DA X 25 235,39 25 286,24 -0 ,2%

FTSE 100 10 238,95 10 184,35 0,5%

Hang Seng 26 923,62 26 999,81 -0 ,3%

Nikkei 225 54 110,45 54 341,23 -0 ,4%

MSC I Emerging Markets  Index 1 486,18 1 479,39 0,5%

Валюта
USD/KZT 510,44 509,95 0,1%

USD/RUB 78,23 78,46 -0 ,3%

DXY  Index 99,35 99,09 0,3%

ГДР
Народный банк 28,40 28,35 0,2%

Kaspi 78 ,95 80,38 -1 ,8%

Казатомпром 66,70 67,20 -0 ,7%

A ir A s tana 6,54 6,54 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,16 4,14 0,5%

Emerging Markets  Bond ETF 96,40 96,36 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 81,04 81,04 0,0%

https://forbes.kz/articles/kakim-budet-kurs-tenge-v-blizhayshie-tri-goda-po-prognozam-ekspertov-21cefd
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 9,8% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 403 9,4% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 4,2% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 500 5,7% Покупать

Казатомпром (KZAP) покупать 35 600 4,8% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) покупать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,6%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 14,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,1%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,1%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 4,7%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 63,4%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 8,9%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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