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Внешний фон. S&P 500 упал на 2,1%, заставив врасплох позитивно 
настроенных инвесторов, которые, судя по опросу BofA, были 
максимально оптимистичны с 2021 года. Основное давление остаётся 
политическим: Трамп усилил критику лидеров европейских стран, 
угрожая «сокрушительными» пошлинами на французские вина после 
критики Макроном инициативы «Совет мира» президента США. На этом 
фоне Бессент призвал к спокойствию в отношении Гренландии, 
раскритиковав идею об избавлении европейцев от американских 
активов. На рынке облигаций доходность 10-летних казначейских 
бумаг США подскочила после новостей о том, что датский пенсионный 
фонд AkademikerPension планирует выйти из казначейских облигаций 
США к концу месяца. Тем временем Верховный суд вновь не вынес 
решения по тарифам Трампа, что потенциально может отложить 
рассмотрение вопроса ещё на месяц. Также Бессент заявил, что Трамп 
может объявить о своём кандидате на пост председателя ФРС уже на 
следующей неделе. В Европе индексы снизились на 0,6–1%. В Японии 
министр финансов Сацуки Катаяма призвала участников рынка 
успокоиться после напряжённого дня распродажи облигаций, в 
результате которого доходность 40-летних гособлигаций впервые за 30 
лет поднялась выше 4%. За вчерашнюю сессию золото выросло на 
3,5% и прибавляет ещё 2,1% сегодня с утра.

Индекс KASE. Индекс KASE прибавил 0,9%, продемонстрировав рост 
четвёртую сессию подряд. Котировки обновили максимумы, вновь 
показав объёмы торгов свыше 1 млрд тенге за сессию.

Акции индекса. Казатомпром вырос на 6,1%, отыграв валютную 
разницу с LSE и дополнительно прибавив ещё 1,4%. В результате 
бумаги на KASE стали торговаться на 0,9% дороже ГДР, что по-
прежнему является относительно небольшим расхождением, учитывая, 
что акции практически всегда оцениваются дороже. Наиболее 
интересные события за сессию произошли на LSE, где ГДР закрылись с 
небольшим ростом на 0,4%. ГДР Казатомпрома продемонстрировали 
крайне волатильную сессию с просадкой до $72,5 и ростом до $77,4 в 
течение одного дня, сформировав глубокие тени на дневной свече. 
Урановые фонды Global X Uranium и Sprott Uranium Miners также 
развернулись в течение сессии. Подобную динамику можно 
рассматривать как первый вероятный сигнал к коррекции бумаг и мы 
считаем, что инвесторам стоит быть готовыми к возможной локальной 
коррекции, обращая внимание на вход индекса относительной силы 
RSI в зону перекупленности, а также на формирование нисходящей 
дивергенции на 4-часовом графике. Интересной выглядит динамика 
ГДР Народного банка, которые подскочили на 1,1% и, по всей 
видимости, вышли из локальной консолидации, длившейся три сессии. 
На KASE вторым по росту стал КазМунайГаз, который также выходит 
вверх из бокового тренда и приближается к своим историческим 
максимумам, выступающим уровнем сопротивления в районе 22 500 
тенге. Наибольшее снижение пришлось на Kaspi, ADS которого упали 
на 2,6% на фоне общей слабости рынка США. Примечательным 
моментом можно считать активный откуп котировок при снижении 
ниже $77 за расписку.

Валюта. Валютная пара USDKZT закрылась вчера выше сессионных 
минимумов на отметке 507,7 тенге. Сегодня доллар торгуется по 507,5.

Ключевые новости рынка 

(=) ВВП: ЕАБР прогнозирует рост экономики Казахстана на 5,5% в 
2026 году

Казатомпром дает сигналы к локальной коррекции
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

20.01.2026

Значение на 

19.01.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 383,49 7 316,25 0,9%

A ir A s tana (A IRA ) 871,98 865,02 0,8%

БЦК (C C BN) 4 692,00 4 711,00 -0 ,4%

Халык Банк (HSBK) 364,00 366,20 -0 ,6%

Kcell (KC EL) 3  332,07 3 338,00 -0 ,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  475,00 1 477,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 215,00 21 843,00 1,7%

Kaspi.kz (KSP I) 40  700,00 41 409,99 -1 ,7%

Казатомпром (KZA P ) 38 180,00 36 000,00 6,1%

Казахтелеком (KZTK) 44 560,00 44 569,42 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 969,86 975,50 -0 ,6%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 7,66 7,59 0,9%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 684,10 690,23 -0 ,9%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  378,01 4 419,99 -0 ,9%

Товарные рынки

Название
Значение на 

20.01.2026

Значение на 

19.01.2026

Изме-

нение, %

Нефть 64,92 64,16 1,2%

Медь 581,25 590,55 -1 ,6%

Золото 4 765,80 4 595,40 3,7%

Уран 85,00 85,00 0,0%

Индексы
S&P  500 6 796,86 6 940,01 -2 ,1%

Stoxx 600 602,80 607,06 -0 ,7%

DA X 24 703,12 24 959,06 -1 ,0%

FTSE 100 10 126,78 10 195,35 -0 ,7%

Hang Seng 26 487,51 26 563,90 -0 ,3%

Nikkei 225 52 991,10 53 583,57 -1 ,1%

MSC I Emerging Markets  Index 1 480,63 1 484,49 -0 ,3%

Валюта
USD/KZT 508,02 509,37 -0 ,3%

USD/RUB 77,91 77,52 0,5%

DXY  Index 98,64 99,02 -0 ,4%

ГДР
Народный банк 28,70 28,40 1,1%

Kaspi 77 ,40 79,45 -2 ,6%

Казатомпром 74,50 74,20 0,4%

A ir A s tana 6,72 6,72 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,29 4,22 1,6%

Emerging Markets  Bond ETF 95,73 96,21 -0 ,5%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,88 81,09 -0 ,3%

https://www.kt.kz/rus/ekonomika/eabr_prognoziruet_rost_ekonomiki_kazahstana_na_5_5_v_1377986709.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 10,8% Держать

Халык Банк (HSBK) покупать 403 10,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 1,7% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 500 9,3% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 38 322 0,4% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) покупать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,2%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 13,8%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,0%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,1%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 3,5%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 59,8%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 8,8%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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