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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 подскочил на 1,2% вчера, отыграв около 
половины потерь, понесённых днем ранее (-2,1%). Поводом для роста 
стало сообщение Трампа о том, что он встретился с генсеком НАТО 
Марком Рютте, провел очень продуктивную беседу и якобы достиг 
«рамочной основы будущей сделки» по Гренландии и Арктике. Также 
он отказался от введения тарифов в отношении европейских стран и 
применения военной силы в стремлении установить контроль над 
Гренландией. Рынок воспринял это позитивно, несмотря на отсутствие 
четких ответов на вопрос, что именно означает данная рамочная 
договоренность и какие параметры в ней заложены, особенно с учетом 
отсутствия прямого участия Дании в переговорах. На карте индекса 
большинство секторов показали рост, в то время как отставали 
коммунальный и финансовый сектора. В Европе динамика оказалась 
более скромной, при этом немецкий DAX продолжил снижение. С утра 
на азиатских рынках растут индексы Японии и Кореи, а также 
уверенно выглядят технологические компании. Фьючерсы на индекс 
S&P 500 прибавляют 0,1%.

Индекс KASE. Индекс KASE скорректировался на 0,7%, немного 
отступив от исторических максимумов. На наш взгляд небольшой откат 
рынка с паузой в виде непродолжительного бокового тренда был бы 
полезен, чтобы рынок смог перевести дух, учитывая, что индекс 
относительной силы ушел в зону перекупленности и уже начал 
формировать нисходящую дивергенцию на дневном графике.

Акции индекса. Несмотря на наши предупреждения о локальных 
рисках коррекции индекса, которые в основном шли со стороны 
Казатомпрома, акции уранового сектора вчера показали себя лучше, 
чем мы ожидали. На KASE Казатомпром скорректировался на 3%, тогда 
как на LSE бумаги закрылись без изменений, а на сессии в США 
урановые ETF продолжили активный рост. Возможно, на котировки 
повлияло улучшение настроений инвесторов на фоне снижения 
напряженности в торговых отношениях США–Европа и общего роста 
рынка. Мы полагаем, что акции и ГДР Казатомпрома сегодня могут 
вырасти, но все еще видим потенциал паузы в ралли. В остальном 
местный рынок показал умеренную динамику: выросли акции Air 
Astana и снизился Kaspi. В случае с AIRA котировки начали 
формировать тот паттерн движения, который мы ожидали от бумаг 
Народного банка, однако последние развернулись после роста в 
начале сессии и закрылись нейтрально на LSE. ADS Kaspi на Nasdaq 
двигались против растущего рынка и пробили некоторые уровни 
локальной поддержки вниз. На графике индекса снижение 
сопровождалось повышенными объемами торгов, при этом около 
половины из них пришлось на акции Kcell, которые снизились до 
минимумов с 2 декабря.

Валюта. USDKZT медленно снижается четвертую сессию подряд и с 
утра торгуется по 506,4 тенге. Напомним, что, по нашей оценке, 
доллар локально может опуститься до 502,6. Далее, вероятнее всего, 
времени для отскока уже не останется, поскольку в начале февраля 
начнет действовать эффект приближающегося налогового периода. 
Тем временем рубль продолжает укрепляться против доллара и с утра 
достигает отметки 76,74. RUBKZT сегодня поднимается до 6,6 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) НБРК: Нацбанк Казахстана во второй раз сохранит базовую ставку 
на уровне 18% - аналитики

KASE снизился впервые после четырех сессий роста

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

21.01.2026

Значение на 

20.01.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 331,83 7 383,49 -0,7%

Air Astana (AIRA) 880,00 871,98 0,9%

БЦК (CCBN) 4 689,95 4 692,00 0,0%

Халык Банк (HSBK) 365,43 364,00 0,4%

Kcell (KCEL) 3 320,29 3 332,07 -0,4%

KEGOC (KEGC) 1 474,00 1 475,00 -0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 100,00 22 215,00 -0,5%

Kaspi.kz (KSPI) 40 289,00 40 700,00 -1,0%

Казатомпром (KZAP) 37 020,01 38 180,00 -3,0%

Казахтелеком (KZTK) 44 440,00 44 560,00 -0,3%

КазТрансОйл (KZTO) 974,00 969,86 0,4%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 7,60 7,66 -0,8%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 684,46 684,10 0,1%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 365,00 4 378,01 -0,3%

Товарные рынки

Название
Значение на 

21.01.2026

Значение на 

20.01.2026

Изме-

нение, %

Нефть 65,33 64,92 0,6%

Медь 576,80 581,25 -0,8%

Золото 4 837,50 4 765,80 1,5%

Уран 85,00 85,00 0,0%

Индексы

S&P 500 6 875,61 6 796,86 1,2%

Stoxx 600 602,68 602,80 0,0%

DAX 24 569,98 24 703,12 -0,5%

FTSE 100 10 138,10 10 126,78 0,1%

Hang Seng 26 585,06 26 487,51 0,4%

Nikkei 225 52 774,59 52 991,10 -0,4%

MSCI Emerging Markets Index 1 480,35 1 480,63 0,0%

Валюта

USD/KZT 507,20 508,02 -0,2%

USD/RUB 76,99 77,91 -1,2%

DXY Index 98,79 98,64 0,2%

ГДР

Народный банк 28,50 28,70 -0,7%

Kaspi 76,03 77,40 -1,8%

Казатомпром 74,50 74,50 0,0%

Air Astana 6,84 6,72 1,8%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,25 4,29 -1,0%

Emerging Markets Bond ETF 96,50 95,73 0,8%

US High Yield Corp Bond ETF 81,12 80,88 0,3%

https://www.interfax.kz/?lang=rus&int_id=22&news_id=132747
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) покупать 914 3,9% Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 10,9% Держать

Халык Банк (HSBK) покупать 403 10,3% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 2,3% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 500 10,5% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 38 322 3,5% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,2%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 13,8%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,0%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,1%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 3,5%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 59,8%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 8,8%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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