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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Внешние рынки вчера показали неплохой рост. S&P 
500 прибавил 0,5% на фоне снижения геополитической 
напряженности. Экономика США в третьем квартале выросла немного 
больше, чем сообщалось первоначально, чему способствовали 
увеличение экспорта и меньшее негативное влияние товарных 
запасов. Первичные заявки на пособие по безработице на прошлой 
неделе стабилизировались на уровне 200 000. Предпочитаемый ФРС 
показатель базовой инфляции в ноябре вырос на 0,2% м/м и на 2,8% 
г/г, что подчеркивает устойчивость потребительского спроса. Это 
усиливает ожидания того, что ФРС на следующей неделе нет 
необходимости снижать ставки, а в отдельных случаях появляются 
призывы повысить их. В Европе Stoxx 600 и DAX отскочили вверх на 
1–1,2% после падения в начале недели. Облигации на мировых 
рынках росли, но развернулись в течение сессии. В Азии с утра 
небольшое снижение показывают материковые акции Китая. Фьючерсы 
на индекс S&P 500 растут на 0,16%.

Индекс KASE. Индекс KASE завершил сессию умеренно-позитивно. 
Котировки прибавили 0,5%, продолжая паузу в росте после 
обновления максимумов во вторник. Учитывая позитивный фон, индекс 
сегодня снова может выйти на максимумы, однако мы не ожидаем 
большого прыжка — котировки, вероятнее всего, ограничатся ростом 
до 7400 пунктов.

Акции индекса. Большинство акций вчера оказалось в плюсе, а среди 
аутсайдеров лишь Kaspi оказал более-менее ощутимое влияние, 
опустившись на 0,9%. Однако, судя по росту ADS на Nasdaq на 3,3%, 
сегодня котировки полностью отыграют данное снижение и, вероятнее 
всего, прибавят еще немного сверху. Наибольший рост вчера был за 
акциями Казатомпрома. ГДР изначально показывали рост, однако 
итоговый результат оказался нейтральным. Видно, что котировки на 
LSE перешли в локальную консолидацию под уровнем сопротивления 
$76,8. Стоит отметить, что урановые ETF начали замедляться в росте, 
однако сам уран продолжил свое ралли вчера, прибавив в цене еще 
1,8% до $86,5 за ближайший фьючерс. Если посмотреть июльский 
фьючерс, то он торгуется по $87,7, а годовой (январь 2027) — по 
$90,1. Золото тем временем продолжает расти, все еще являясь 
активным топливом для акций Solidcore, которые уже успели достичь 
нашей целевой цены инициации покрытия. За это время сырье успело 
вырасти в цене, поэтому при следующем апдейте после финансовой 
отчетности мы, вероятнее всего, заложим новые прогнозные цены 
акций. Сегодня с открытием торгов динамика умеренная: снижаются 
акции Air Astana, которые до этого показали пять сессий роста подряд. 
Наибольший рост сегодня за Казтрансойлом, который, судя по всему, 
продолжает ралли после паузы в росте.

Валюта. Доллар снижается сегодня пятую сессию подряд против 
тенге. Судя по свечке USDKZT на форексе, валюта США опускалась до 
502,7 тенге, что довольно близко к нашей локальной цели в 502,6. 
Напомним, что с приближением налогового периода мы с довольно 
весомой вероятностью допускаем снижение USDKZT ниже 500 тенге. 
Тем временем рубль вчера смог укрепиться против доллара до 75,98, 
что, если не брать в расчет однодневную волатильность 10 июля, 
является максимумом с мая 2023 года.

Ключевые новости рынка 

(=) НБРК: Нацбанк сохранил базовую ставку на уровне 18%

Внешний фон показывает улучшение
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

22.01.2026

Значение на 

21.01.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 368,03 7 331,83 0,5%

A ir A s tana (A IRA ) 884,00 880,00 0,5%

БЦК (C C BN) 4 710,00 4 689,95 0,4%

Халык Банк (HSBK) 364,40 365,43 -0 ,3%

Kcell (KC EL) 3  314,00 3 320,29 -0 ,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  476,00 1 474,00 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 300,00 22 100,00 0,9%

Kaspi.kz (KSP I) 39  944,98 40 289,00 -0 ,9%

Казатомпром (KZA P ) 37 898,00 37 020,01 2,4%

Казахтелеком (KZTK) 44 674,00 44 440,00 0,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 979,00 974,00 0,5%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 7,65 7,60 0,7%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 686,55 684,46 0,3%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  388,99 4 365,00 0,5%

Товарные рынки

Название
Значение на 

22.01.2026

Значение на 

21.01.2026

Изме-

нение, %

Нефть 64,39 65,24 -1 ,3%

Медь 577,90 576,80 0,2%

Золото 4 913,40 4 837,50 1,6%

Уран 86,50 85,00 1,8%

Индексы
S&P  500 6 913,36 6 875,62 0,5%

Stoxx 600 608,86 602,67 1,0%

DA X 24 856,47 24 560,98 1,2%

FTSE 100 10 150,05 10 138,09 0,1%

Hang Seng 26 629,96 26 585,06 0,2%

Nikkei 225 53 688,89 52 774,64 1,7%

MSC I Emerging Markets  Index 1 495,16 1 480,35 1,0%

Валюта
USD/KZT 505,35 507,59 -0 ,4%

USD/RUB 75,90 76,83 -1 ,2%

DXY  Index 98,36 98,76 -0 ,4%

ГДР
Народный банк 28,75 28,50 0,9%

Kaspi 78 ,54 76,03 3,3%

Казатомпром 74,50 74,50 0,0%

A ir A s tana 6,80 6,84 -0 ,6%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,25 4,24 0,2%

Emerging Markets  Bond ETF 96,48 96,50 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 81,18 81,12 0,1%

https://inbusiness.kz/ru/last/nacbank-sohranil-bazovuyu-stavku-na-urovne-18
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 10,4% Держать

Халык Банк (HSBK) покупать 403 10,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 1,3% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 500 11,4% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 38 322 1,1% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) покупать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,2%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 13,8%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,0%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,1%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 3,5%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 59,8%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 8,8%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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