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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос на 0,5% вчера в ожидании заседания 
ФРС, а также отчетов крупных компаний, на долю которых приходится 
треть веса в индексе. Председатель Джером Пауэлл, вероятно, даст 
понять, что денежно-кредитная политика сейчас находится в хорошем 
положении, но воздержится от каких-либо сигналов о дальнейшем 
направлении изменения ставок. Ожидается сохранение ставок на 
прежнем уровне. Энергетические сети США испытывают растущее 
давление после зимнего шторма, а фьючерсы на газ растут еще на 
29%. Трамп пригрозил повысить пошлины на южнокорейские товары 
до 25%, сославшись, на неспособность кодифицировать прошлогоднее 
торговое соглашение. В Европе индексы вчера закрылись нейтрально. 
Сегодня с утра в Азии картина позитивная, наибольший рост, как ни 
странно, показывает корейский Kospi — на 2,7%. Индексы 
развивающихся рынков и мировых акций от MSCI также уверенно 
растут. Фьючерсы на индекс S&P 500 прибавляют 0,34%. Доллар 
падает, а золото переваливает за $5000 на фоне спекуляций о том, что 
США могут интервенциями помочь Японии поддержать иену.

Индекс KASE. Индекс KASE в понедельник закрылся нейтрально. 
Дневная свеча также показала умеренные колебания цен. Объемы 
немного выросли относительно пятницы, однако более интересная 
динамика снова наблюдалась у бумаг на внешних биржевых 
площадках.

Акции индекса. На LSE котировки Казатомпрома поднялись на 4,4%, 
вышли из непродолжительной локальной консолидации и обновили 
максимумы. Казалось бы, позитивная картина, однако есть большое 
«но» — котировки урановых ETF упали на 3–3,6%. В данном случае 
ГДР не двигались против рынка, а рынок снизился уже после закрытия 
LSE, поэтому Казатомпром, вероятнее всего, сегодня будет отыгрывать 
данное снижение. Стоит упомянуть, что URA и URNM уже со старта 
сессии показали странности в динамике — подскочив на 3,5–5,6%, 
котировки ETF были сразу распроданы и далее ускорили коррекцию 
после 22:30 по времени Астаны. Скорее всего, это была машинная 
техническая фиксация позиций, возможно связанная с определенным 
уровнем цен. Из новостного фона можно отметить нейтральный фактор 
— допэмиссию новых паев Sprott Uranium Trust на $1 млрд, и 
позитивный — объявление Южной Кореи о строительстве двух крупных 
новых атомных электростанций. Помимо Казатомпрома вчера росли 
ГДР Народного банка, которые восстанавливаются после снижения в 
первой половине января. Важным моментом для котировок все еще 
является наличие сильного уровня сопротивления на отметке $30. На 
местном рынке торговля была умеренной, без ярких технических 
сигналов. Можно отметить небольшое снижение бумаг КМГ вблизи 
исторических максимумов, рост акций Народного банка вслед за ГДР и 
продолжение ралли акций Solidcore на фоне преодоления золотом 
отметки $5000 за унцию.

Валюта. Торги USDKZT за прошлую и текущую сессию показывают: 
когда котировки приближаются к отметке 501 тенге, трейдеры 
начинают откупать доллар. Но давление на валюту США все еще 
ощущается, учитывая падение индекса DXY и некоторые смешанные 
сигналы Нацбанка. Напомним, что мы рассматриваем пробой уровня 
500 тенге вниз как наиболее вероятный в начале следующего месяца.

Ключевые новости рынка 

(=) Нефть: Нефтяные гиганты обязали выплатить Казахстану до 4 
млрд

Золото перевалило за отметку $5000 

Ансар Абуев
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

26.01.2026

Значение на 

23.01.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 384,59 7 384,69 0,0%

Air Astana (AIRA) 877,01 875,07 0,2%

БЦК (CCBN) 4 680,00 4 726,00 -1,0%

Халык Банк (HSBK) 370,00 367,00 0,8%

Kcell (KCEL) 3 316,00 3 308,32 0,2%

KEGOC (KEGC) 1 472,99 1 471,99 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 299,01 22 389,00 -0,4%

Kaspi.kz (KSPI) 40 052,00 40 359,00 -0,8%

Казатомпром (KZAP) 38 144,00 37 777,00 1,0%

Казахтелеком (KZTK) 44 692,00 44 840,95 -0,3%

КазТрансОйл (KZTO) 966,00 975,96 -1,0%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 7,86 7,69 2,2%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 690,30 687,85 0,4%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 409,99 4 389,99 0,5%

Товарные рынки

Название
Значение на 

26.01.2026

Значение на 

23.01.2026

Изме-

нение, %

Нефть 64,89 65,88 -1,5%

Медь 602,05 594,75 1,2%

Золото 5 082,50 4 979,70 2,1%

Уран 89,25 88,75 0,6%

Индексы

S&P 500 6 950,22 6 915,61 0,5%

Stoxx 600 609,57 608,34 0,2%

DAX 24 933,08 24 900,71 0,1%

FTSE 100 10 148,85 10 143,44 0,1%

Hang Seng 26 765,52 26 749,51 0,1%

Nikkei 225 52 885,25 53 846,87 -1,8%

MSCI Emerging Markets Index 1 509,35 1 501,11 0,5%

Валюта

USD/KZT 502,37 505,34 -0,6%

USD/RUB 76,50 75,76 1,0%

DXY Index 97,05 97,60 -0,6%

ГДР

Народный банк 29,70 29,10 2,1%

Kaspi 78,69 78,75 -0,1%

Казатомпром 78,30 75,00 4,4%

Air Astana 6,88 6,72 2,4%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,21 4,23 -0,4%

Emerging Markets Bond ETF 96,82 96,72 0,1%

US High Yield Corp Bond ETF 81,18 81,14 0,0%

https://inbusiness.kz/ru/last/spor-po-karachaganaku-neftyanye-giganty-obyazali-vyplatit-kazahstanu-do-4-mlrd
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 11,1% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 403 8,9% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 1,3% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 500 11,1% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 38 322 0,5% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) покупать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,2%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 13,8%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,0%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,1%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 3,5%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 59,8%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 8,8%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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