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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера вырос на 0,4% и смог закрыться на 
исторических максимумах. Сегодня рынки ожидают, что ФРС сохранит 
процентные ставки без изменений, поэтому больше внимания будет 
приковано к речи Пауэлла после решения. Помимо этого, после 
закрытия начнут отчитываться компании из «Великолепной семерки» 
— инвесторы Tesla будут следить за обновлениями в области 
технологий автономного вождения и робототехники; Meta может 
отчитаться по верхнему диапазону гайденса; Microsoft сообщит о росте 
продаж на 15%. Сегодня рано утром стало известно, что прибыль ASML 
превзошла ожидания, а объемы заказов значительно превысили 
консенсус-прогноз, что может поднять настроения инвесторов в 
полупроводниковом секторе. Тем временем уровень потребительского 
доверия в США в январе снизился до самого низкого уровня с мая 2014 
года на фоне более пессимистичных прогнозов относительно 
экономики и рынка труда. Курс доллара еще сильнее упал после 
заявлений Трампа о том, что его не беспокоит данное снижение. Нефть 
подскочила на 3% и с утра торгуется по $66,6. Фьючерсы на индекс 
S&P 500 в моменте растут на 0,4%.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера закрылся нейтрально, однако 
больше внимания инвесторов сегодня будет обращено на текущую 
сессию. Как это было и на предыдущих сессиях, основное движение 
акций произошло на зарубежных площадках.

Акции индекса. Казатомпром продолжает свое мощное ралли — 
котировки ГДР выросли еще на 5,5%, а сам уран подскочил на 7,5%, 
перевалив за $90 за ближайший фьючерс. На рынке не было одного 
четкого триггера, вероятнее всего рост уверенности инвесторов в 
будущем радиоактивного металла был обусловлен сразу несколькими 
факторами: во-первых, уран пользуется высоким спросом как топливо 
для растущих потребностей ИИ, так и как инвестиционный инструмент; 
во-вторых, Трамп в Давосе выступил в поддержку ядерной энергетики, 
подчеркнув ее ключевую роль в энергетической безопасности и 
обеспечении экологически чистой энергией; в-третьих, доллар оказал 
поддержку всем сырьевым товарам своим вчерашним падением. Из 
отдельных апдейтов можно отметить лишь повышение целевой цены у 
одной из лидеров рынка — Energy Fuels. К слову, у самого 
Казатомпрома средняя оценка аналитиков все еще указывает на 
отрицательный потенциал в −13%, однако стоит учитывать, что 
большая часть этих оценок начинает устаревать на фоне роста цен, а 
самый последний апдейт от BOC International дает целевую цену в 
$108. Вторыми по росту оказались ГДР Народного банка, которые 
неожиданно подскочили на 4,2% и пробили уровень сопротивления 
$30, обновив исторические максимумы. Неплохой, но неликвидный 
рост был замечен и у расписок Air Astana. Благодаря этим трем 
бумагам на зарубежных биржах индекс KASE сегодня с открытия растет 
на 1,6%.

Валюта. На графике USDKZT сегодня заметен бой между быками и 
медведями на фоне роста цен на нефть и падения доллара на мировых 
площадках. Сначала котировки доллара отскакивают от уровня 502 
тенге и растут к 505 тенге, но затем снижаются к 500,5. На момент 
написания пара торгуется вблизи прошлого закрытия на отметке 503,5 
тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) Экономика: МВФ ожидает замедления роста ВВП Казахстана до 
3,5% в среднесрочной перспективе

Уран продолжает расти

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

27.01.2026

Значение на 

26.01.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 392,59 7 384,59 0,1%

A ir A s tana (A IRA ) 875,00 877,01 -0 ,2%

БЦК (C C BN) 4 680,40 4 680,00 0,0%

Халык Банк (HSBK) 370,02 370,00 0,0%

Kcell (KC EL) 3  317,00 3 316,00 0,0%

KEGO C  (KEGC ) 1  472,47 1 472,99 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 22 259,00 22 299,01 -0 ,2%

Kaspi.kz (KSP I) 39  900,00 40 052,00 -0 ,4%

Казатомпром (KZA P ) 38 550,00 38 144,00 1,1%

Казахтелеком (KZTK) 44 799,00 44 692,00 0,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 966,50 966,00 0,1%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 7,87 7,86 0,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 694,70 690,30 0,6%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  388,51 4 409,99 -0 ,5%

Товарные рынки

Название
Значение на 

27.01.2026

Значение на 

26.01.2026

Изме-

нение, %

Нефть 67,57 65,59 3,0%

Медь 586,15 602,05 -2 ,6%

Золото 5 082,60 5 082,50 0,0%

Уран 90,95 84,60 7,5%

Индексы
S&P  500 6 978,60 6 950,23 0,4%

Stoxx 600 613,11 609,57 0,6%

DA X 24 894,44 24 933,08 -0 ,2%

FTSE 100 10 207,80 10 148,85 0,6%

Hang Seng 27 126,95 26 765,52 1,4%

Nikkei 225 53 333,54 52 885,25 0,8%

MSC I Emerging Markets  Index 1 528,89 1 509,35 1,3%

Валюта
USD/KZT 503,52 502,99 0,1%

USD/RUB 76,26 76,40 -0 ,2%

DXY  Index 96,22 97,04 -0 ,8%

ГДР
Народный банк 30,95 29,70 4,2%

Kaspi 78 ,30 78,69 -0 ,5%

Казатомпром 82,60 78,30 5,5%

A ir A s tana 7,08 6,88 2,9%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,24 4,21 0,8%

Emerging Markets  Bond ETF 96,78 96,82 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 81,17 81,18 0,0%

https://www.interfax.kz/?lang=rus&int_id=22&news_id=132958
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 11,1% Держать

Халык Банк (HSBK) покупать 403 8,9% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 22 600 1,5% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 500 11,5% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 38 322 -0,6% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) покупать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,2%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 13,8%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,0%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,3%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,1%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 3,5%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 59,8%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 8,8%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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