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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 активно растет вторую сессию подряд. 
Основной рост пришелся на акции технологического сектора: Oracle 
прибавил 9,6%, Microsoft — 3,1%, Broadcom — 3,3%. При этом в 
Goldman Sachs заявили, что хедж-фонды на прошлой неделе открыли 
рекордные короткие позиции по американским акциям на фоне 
опасений по поводу искусственного интеллекта. Далее рынок 
готовится к публикации данных по инфляции и занятости. Ожидается, 
что завтрашний отчет по рынку труда покажет рост числа рабочих мест 
на 68 тыс. в январе. Уровень безработицы, по прогнозам, останется на 
уровне 4,4%. Кроме того, в отчете будут представлены исторические 
данные, которые, как ожидается, покажут значительный пересмотр 
числа рабочих мест в сторону снижения за период до марта 2025 года. 
Сегодня публикуются данные по розничным продажам, а данные по 
инфляции выйдут в пятницу. Тем временем китайские регуляторы 
рекомендовали финансовым компаниям ограничить инвестиции в 
казначейские облигации США. В Европе сильнее всех вырос DAX — на 
1,2%. Stoxx 600 закрылся на исторических максимумах. В Азии с утра 
также сохраняются позитивные настроения. Nikkei 225 растет еще на 
2,3% после победы премьер-министра Санаэ Такаичи на выборах. 
Нефть выросла вчера на 1,5%, достигнув $69 за баррель. Золото 
прибавило 2%. Оба сырьевых товара с утра демонстрируют умеренное 
снижение. Фьючерсы на индекс S&P 500 снижаются на 0,1%.

Индекс KASE. KASE вчера вырос на 1,2%. Текущая динамика 
соответствует фигуре «флаг» и выраженному каналу движения, 
который может быть пробит вверх уже сегодня, учитывая рост индекса 
на 0,5% на открытии. Примечательно, что начиная с конца прошлого 
года динамика индекса демонстрирует довольно высокую схожесть с 
фьючерсами на нефть Brent, а также с котировками ГДР Казатомпрома 
на LSE. Особенно это проявляется в февральской консолидации всех 
трех инструментов.

Акции индекса. Наибольший рост вчера показал Казатомпром. 
Котировки сегодня прибавляют еще 2,5%, что скромнее, чем 
вчерашний рост ГДР на 8,4%. Однако, судя по вчерашнему закрытию 
рынков, разница между площадками составляла лишь 1,9% в пользу 
ГДР, что в целом объясняет умеренный рост акций на открытии торгов. 
Мы полагаем, что на фоне снижения рыночного давления на ИИ-
компании акции и ГДР могут достичь исторических максимумов, однако 
есть сомнения в том, смогут ли они их уверенно преодолеть. Последние 
апдейты от инвестдомов не дают единогласных высоких оценок: JP 
Morgan — $83 (8,7% апсайда), Canaccord — $98 (28% апсайда), BMO 
CM — $75 (-0,1%), Citi — $72 (-5,6%). Неплохой рост вчера показали 
ADS Kaspi, которые оттолкнулись от уровня поддержки $73,5, однако 
какого-либо важного прорыва бумаги не совершили. Негативная 
коррекция продолжается у ГДР Народного банка. Акции КазТрансОйла 
взлетели на 7,5% на фоне новостей о тарифах, но сегодня снижаются 
на 4,1%.

Валюта. USDKZT сегодня тестирует круглую отметку 490 тенге. Мы 
полагаем, что сейчас началось наибольшее давление на котировки 
доллара на фоне приближения налогового периода. При этом мы 
допускаем, что поддержка нацвалюты может сохраниться в течение 
всего периода вплоть до 25 февраля.

Ключевые новости рынка 

(=) КТЖ: После критики Токаева КТЖ активизировала проект 
грузовой авиакомпании

Казатомпром снова в лидерах роста 
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

09.02.2026

Значение на 

06.02.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 652,71 7 560,91 1,2%

A ir A s tana (A IRA ) 868,24 860,86 0,9%

БЦК (C C BN) 4 770,00 4 750,07 0,4%

Халык Банк (HSBK) 393,98 394,97 -0 ,3%

Kcell (KC EL) 3  335,80 3 322,52 0,4%

KEGO C  (KEGC ) 1  467,82 1 464,00 0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 24 620,00 24 599,98 0,1%

Kaspi.kz (KSP I) 38  500,00 38 048,85 1,2%

Казатомпром (KZA P ) 40 744,00 38 540,00 5,7%

Казахтелеком (KZTK) 44 550,00 44 576,07 -0 ,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 018,00 947,01 7,5%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 7,34 7,45 -1 ,5%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 692,00 686,68 0,8%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  460,00 4 419,01 0,9%

Товарные рынки

Название
Значение на 

09.02.2026

Значение на 

06.02.2026

Изме-

нение, %

Нефть 69,04 68,05 1,5%

Медь 596,25 588,20 1,4%

Золото 5 050,90 4 951,20 2,0%

Уран 86,15 86,00 0,2%

Индексы
S&P  500 6 964,82 6 932,30 0,5%

Stoxx 600 621,41 617,12 0,7%

DA X 25 014,87 24 721,46 1,2%

FTSE 100 10 386,23 10 369,75 0,2%

Hang Seng 27 027,16 26 559,95 1,8%

Nikkei 225 56 363,94 54 253,68 3,9%

MSC I Emerging Markets  Index 1 539,54 1 506,38 2,2%

Валюта
USD/KZT 493,77 494,77 -0 ,2%

USD/RUB 77,08 77,03 0,1%

DXY  Index 96,82 97,63 -0 ,8%

ГДР
Народный банк 30,95 31,25 -1 ,0%

Kaspi 76 ,36 73,79 3,5%

Казатомпром 84,10 77,60 8,4%

A ir A s tana 6,56 6,52 0,6%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,20 4,21 -0 ,1%

Emerging Markets  Bond ETF 96,72 96,69 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,92 80,81 0,1%

https://nationalbusiness.kz/news/posle-kritiki-tokaeva-ktzh-aktivizirovala-proekt-gruzovoy-aviakompanii/


Ежедневный обзор KASE
Обзор рыночной ситуации, новостей и ожиданий  

Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 9,0% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 420 6,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 500 15,6% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 44 000 8,0% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать 8,10 2,53% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,2%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 12,8%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,0%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,0%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,2%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 3,3%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 59,7%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 9,0%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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