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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Индексы в США и Европе закрылись нейтрально в 
пятницу на фоне ожиданий переговоров между США и Ираном. Данные 
по инфляции отразили скачок цен на энергоносители после начала 
войны. Общий показатель индекса потребительских цен (CPI) вырос с 
2,4% в феврале до 3,3% в марте. В помесячном выражении цены 
выросли на 0,9%, что соответствует прогнозам и стало крупнейшим 
таким ростом с 2022 года. Базовая инфляция, не учитывающая 
колебания цен на продукты питания и энергоносители, увеличилась 
более умеренно — до 2,6% г/г против 2,5% месяцем ранее, при этом 
базовые цены за месяц выросли на 0,2%. Цены на бензин в США в 
марте подскочили примерно на 20% на фоне перебоев с поставками 
нефти на мировой рынок. Тем временем в начале этой недели стартует 
сезон отчетности с публикации результатов Goldman Sachs, за которой 
последуют отчеты JPMorgan, Citigroup, Wells Fargo, Bank of America и 
Morgan Stanley. Ожидается, что они покажут хорошие результаты, 
поскольку волатильность рынка повысила торговую активность. По 
рынку в целом аналитики прогнозируют рост прибыли компаний, 
входящих в индекс S&P 500, примерно на 12% г/г. Нефть в пятницу 
торговалась умеренно, снизившись на 2,2% — до $94 за баррель Brent. 
Сегодня с утра картина меняется: нефть снова растет выше $100 за 
баррель, к отметке $102 за Brent. Трамп распорядился о блокаде 
Ормузского пролива, заявив, что США будут перехватывать любые 
суда, оплатившие Ирану пошлину за безопасный проход. Блокада 
начнется сегодня вечером, однако американские силы не будут 
препятствовать свободе судоходства для судов, следующих в 
неиранские порты и обратно. В моменте фьючерсы на индекс S&P 500 
снижаются на 0,6%.

Индекс KASE. Внешние факторы продолжают способствовать 
движению казахстанского рынка в боковом тренде. Наблюдающееся с 
утра повышение цен на нефть вновь окажет поддержку нефтегазовым 
компаниям в индексе, но окажет давление на котировки бумаг, 
имеющих котировки на зарубежных рынках.

Акции индекса. Аутсайдером на рынке в пятницу стали акции Air 
Astana, которые, похоже, начали выходить вниз из локальной 
консолидации. Котировки все еще имеют локальные уровни поддержки 
в районе 680 и 655 тенге. Наибольший рост показали акции Народного 
банка. ГДР на LSE даже попробовали протестировать важный уровень 
сопротивления на отметке $33, однако немного отступили вниз. На 
торгах сегодня вероятна небольшая коррекция, которая вернет 
котировки ближе к центру текущего бокового тренда. Kaspi в пятницу 
продолжили откат вниз после неудачного теста важной нисходящей 
трендовой линии. Котировки могут вернуться к $73–74 в случае, если 
негативные настроения на рынке США сохранятся. Тем временем акции 
КМГ могут показать рост до 31 500 тенге в течение следующих пары 
сессий.

Валюта. Доллар в пятницу снизился. Котировки не смогли закрепиться 
в районе 480 тенге, что привело к укреплению позиций тенге. Сегодня 
с утра USDKZT торгуется по 474,11 тенге. Мы полагаем, что рынок (в 
том числе нерезиденты) торопится вложиться в ГЦБ (закрепить 
высокую доходность), пока ставка остается высокой.
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

10.04.2026

Значение на 

09.04.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 727,23 7 725,56 0,0%

A ir A s tana (A IRA ) 700,03 718,57 -2 ,6%

БЦК (C C BN) 4 519,15 4 488,00 0,7%

Халык Банк (HSBK) 392,99 387,94 1,3%

Kcell (KC EL) 3  316,42 3 335,00 -0 ,6%

KEGO C  (KEGC ) 1  447,33 1 446,76 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 30 700,00 30 500,01 0,7%

Kaspi.kz (KSP I) 36  450,00 36 950,00 -1 ,4%

Казатомпром (KZA P ) 38 434,83 38 425,01 0,0%

Казахтелеком (KZTK) 43 950,00 43 950,00 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 191,00 1 196,95 -0 ,5%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 7,60 7,60 0,0%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 681,00 680,25 0,1%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  726,49 4 727,64 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

10.04.2026

Значение на 

09.04.2026

Изме-

нение, %

Нефть 94,25 96,40 -2 ,2%

Медь 588,60 576,45 2,1%

Золото 4 787,40 4 818,00 -0 ,6%

Уран 85,40 85,40 0,0%

Индексы
S&P  500 6 816,90 6 824,67 -0 ,1%

Stoxx 600 614,85 612,60 0,4%

DA X 23 803,95 23 806,99 0,0%

FTSE 100 10 600,54 10 603,49 0,0%

Hang Seng 25 893,54 25 752,40 0,5%

Nikkei 225 56 924,06 55 895,27 1,8%

MSC I Emerging Markets  Index 1 547,49 1 528,60 1,2%

Валюта
USD/KZT 473,21 478,04 -1 ,0%

USD/RUB 77,00 77,60 -0 ,8%

DXY  Index 98,70 98,80 -0 ,1%

ГДР
Народный банк 32,80 32,10 2,2%

Kaspi 74 ,89 76,40 -2 ,0%

Казатомпром 80,10 80,00 0,1%

A ir A s tana 5,80 5,74 1,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,32 4,29 0,7%

Emerging Markets  Bond ETF 95,50 95,51 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,96 80,28 -0 ,4%

https://www.bbc.com/russian/articles/c0q938vww7vo
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 15,1% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 420 6,9% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 31 500 2,6% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 38 000 4,3% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 41 000 6,7% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Держать

Solidcore Resources (CORE) ждать 8,40 10,53% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Рекомендация СД 9,92 не позднее 31 мая - 53,70 1,4%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Рекомендация СД 30 23 апреля 30 апреля 21,00 7,8%

Kcell - - - - - -

KEGOC - - - - 80,90 -

Казмунайгаз - - - - 491,71 -

Kaspi.kz Рекомендация СД 850,00 15 апреля 14 апреля 0 2,4%

Казатомпром - - - - 1 264,12 -

Казахтелеком - - 30 апреля - 26 664,88 -

КазТрансОйл - - 28 мая - 86 -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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