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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера потерял 0,3%. Снижение произошло 
после того, как Иран выразил нежелание направлять дипломатов в 
Пакистан для второго раунда мирных переговоров. Тем не менее 
сообщается, что Иран не принял окончательного решения и все же 
рассматривает предложение США. Трамп заявил, что в Пакистан был 
направлен вице-президент Джей Ди Вэнс. Нефть вчера поднялась на 
5,6% — до $95,5 за баррель Brent. Тем не менее общая картина 
выглядит спокойной, что указывает на готовность рынков к 
колебаниям настроений представителей Ирана и США на пути к 
мирному соглашению, несмотря на заявление Трампа о том, что он не 
намерен продлевать двухнедельное перемирие. Фьючерсы на индекс 
S&P 500 растут на 0,12%, DAX и Stoxx 600 — на 0,2%. В Азии Nikkei 
225 и Kospi растут на 1,3–2,3%. Нефть торгуется по $94,9 за баррель.

Индекс KASE. Сессия на KASE вчера оказалась волатильной и весьма 
запоминающейся. Шесть акций из десяти в индексе завершили 
торговый день с отклонением цен более 1%, а три из них — более 2%. 
Дневная свечка сформировала глубокие тени: котировки снижались до 
7723 пунктов (-2%) и росли до 7991 пунктов (+1,4%) в течение одной 
сессии. Объемы торгов достигли годовых максимумов и составили 10,5 
млрд тенге. Несмотря на то, что половина объема пришлась на бумаги 
КазМунайГаза, высокая активность и волатильность котировок 
наблюдались в ряде бумаг, что прямо указывает на весьма 
насыщенный торговый день 20 апреля.

Акции индекса. В центре внимания вчера оказались акции Kaspi, 
которые взлетели на 6,3% на местном рынке и на 8,1% на Nasdaq. 
Поводом стало сообщение Kaspi о том, что китайский гигант Tencent (и 
члены руководства Kaspi) приобрели шесть миллионов ADS у Baring 
Fintech Venture Funds. Мы полагаем, что рост вызван скорее будущим 
оптимизмом рынка, а не позитивным эффектом «здесь и сейчас» для 
финансовых показателей компании, поскольку сделка в первую 
очередь подразумевает выход фонда Baring, а не инвестиции в бизнес 
Kaspi. Однако видим следующие потенциальные позитивные эффекты: 
1) опыт и продукты Tencent могут оказать положительное влияние на 
монетизацию и ускорить внедрение ИИ в приложении; 2) опыт Tencent 
масштабирования в развивающихся рынках может помочь Kaspi в 
рамках турецкого бизнеса; 3) вероятно, представитель Tencent как 
крупного инвестора окажется в совете директоров, что может усилить 
сотрудничество и улучшить международную репутацию. Помимо роста 
Kaspi также отметим +1,6% у бумаг Народного банка, благодаря чему 
местные акции наконец обновили исторические максимумы и пробили 
уровни сопротивления. Kcell и КМГ потеряли по 2,6%, и в обеих 
бумагах были замечены аномально высокие объемы торгов. Объем 5,7 
млрд тенге в KMGZ и временная просадка до 28 500 тенге могут 
указывать на ротацию ликвидности внутри рынка на фоне признаков 
улучшения перспектив, связанных с открытием Ормузского пролива. 
Схожая и нетипичная динамика наблюдалась в бумагах Казахтелекома 
и КазТрансОйла. Отметим, что на долю Kaspi вчера пришлось около 
трети объемов торгов, а на КМГ — чуть больше половины.

Валюта. Доллар продолжил снижение против тенге четвертую сессию 
подряд. Мы полагаем, что в ближайшие сессии USDKZT начнет 
тестировать уровень поддержки 463,6 тенге.

Ключевые новости рынка 

(+) KSPI: Китайская Tencent стала крупным акционером Kaspi.kz

Сессия на KASE оказалась загруженной
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

20.04.2026

Значение на 

17.04.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 907,12 7 884,26 0,3%

A ir A s tana (A IRA ) 693,75 697,50 -0 ,5%

БЦК (C C BN) 4 471,01 4 503,37 -0 ,7%

Халык Банк (HSBK) 410,49 404,00 1,6%

Kcell (KC EL) 3  259,99 3 348,36 -2 ,6%

KEGO C  (KEGC ) 1  457,00 1 460,00 -0 ,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 30 400,10 31 200,01 -2 ,6%

Kaspi.kz (KSP I) 40  900,00 38 473,97 6,3%

Казатомпром (KZA P ) 40 450,00 39 900,20 1,4%

Казахтелеком (KZTK) 43 580,00 43 670,00 -0 ,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 172,48 1 194,00 -1 ,8%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 7,54 7,55 -0 ,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 707,73 717,00 -1 ,3%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  664,01 4 665,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

20.04.2026

Значение на 

17.04.2026

Изме-

нение, %

Нефть 95,48 90,38 5,6%

Медь 610,65 617,35 -1 ,1%

Золото 4 806,60 4 857,60 -1 ,0%

Уран 86,90 86,95 -0 ,1%

Индексы
S&P  500 7 109,14 7 126,06 -0 ,2%

Stoxx 600 621,46 626,58 -0 ,8%

DA X 24 417,80 24 702,24 -1 ,2%

FTSE 100 10 609,08 10 667,63 -0 ,5%

Hang Seng 26 361,07 26 160,33 0,8%

Nikkei 225 58 824,89 58 475,90 0,6%

MSC I Emerging Markets  Index 1 600,38 1 597,13 0,2%

Валюта
USD/KZT 468,32 470,47 -0 ,5%

USD/RUB 75,05 76,02 -1 ,3%

DXY  Index 98,10 98,10 0,0%

ГДР
Народный банк 35,30 35,35 -0 ,1%

Kaspi 91 ,81 84,91 8,1%

Казатомпром 88,00 88,50 -0 ,6%

A ir A s tana 5,66 5,80 -2 ,4%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,25 4,25 0,1%

Emerging Markets  Bond ETF 96,59 96,67 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,58 80,65 -0 ,1%

https://kz.kursiv.media/2026-04-20/tencent-investiruet-v-kaspi-kz-vmeste-s-mihailom-lomtadze-i-investorami-iz-ssha/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 16,3% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 420 2,3% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 31 500 3,6% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 43 000 5,1% Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 41 000 1,4% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Держать

Solidcore Resources (CORE) ждать 8,40 11,41% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Рекомендация СД 9,92 не позднее 31 мая - 53,70 1,4%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Рекомендация СД 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 7,3%

Kcell - - - - - -

KEGOC Рекомендация СД 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз - - - - 491,71 -

Kaspi.kz Утвержден 850,0 15 апреля 14 апреля 0 2,1%

Казатомпром - - - - 1 264,12 -

Казахтелеком - - 30 апреля - 26 664,88 -

КазТрансОйл Рекомендация СД 118 28 мая - 86 10,1%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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