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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 и два других ведущих индекса США вчера 
закрылись без существенных изменений. Инвесторы оставались в 
режиме ожидания в преддверии публикации отчетов крупных 
компаний, а также заседаний ФРС и ЕЦБ на этой неделе. Появились 
сообщения о том, что Тегеран предложил временное соглашение, 
согласно которому он возобновит работу Ормузского пролива в обмен 
на прекращение Вашингтоном блокады портов. После этого Трамп 
созвал совещание по вопросам национальной безопасности для 
обсуждения иранского предложения. Ожидается, что завтра Комитет 
Сената по банковским делам вынесет кандидатуру Кевина Уорша на 
пост председателя Федеральной резервной системы на голосование 
Сената. Вероятно, Уорш займет этот пост к моменту окончания срока 
полномочий Пауэлла 15 мая и проведет следующее заседание ФРС в 
июне. Вчера нефть выросла на 3,3% после того, как министр 
иностранных дел Ирана провел переговоры в России с Владимиром 
Путиным. Goldman Sachs повысил прогноз по нефти, ожидая цену Brent 
на уровне $90 в четвертом квартале, поскольку перебои в работе 
Ормузского пролива, по оценкам, вызывают дефицит в 9,6 млн 
баррелей в сутки в текущем квартале. Сегодня с утра нефть торгуется 
в районе $109 за баррель, что является максимумом с 7 апреля. 
Фьючерсы на индекс S&P 500 снижаются на 0,1%, в то время как 
азиатские индексы торгуются в умеренном минусе.

Индекс KASE. KASE вчера снизился на 0,4%. Котировки продолжили 
коррекцию и уже начинают возвращаться в пределы прежнего 
бокового тренда. Закрытие произошло на уровне 7860 пунктов, тогда 
как уровни поддержки находились в диапазоне 7890–7900 пунктов. 
Кроме того, сегодня индекс продолжает снижение на фоне фиксации 
прибыли в акциях Народного банка, которые открыли сессию гэпом 
вниз на 6%.

Акции индекса. В понедельник Казатомпром и Казтрансойл стали 
лидерами снижения. Котировки KAP на LSE все еще остаются выше 
уровней поддержки, поэтому пока не находятся в локальном 
нисходящем тренде. Казтрансойл, в свою очередь, находится в 
нисходящем тренде с 19 марта и пока не демонстрирует признаков его 
замедления. Вчера на Nasdaq подскочили ADS Kaspi и сейчас 
находятся на пути к восстановлению потерь после трех сессий 
снижения подряд 21–23 апреля. Снижение акций КМГ на 1,1% вчера 
не оказало существенного влияния на общую картину. Сегодня с 
открытием торгов снижаются акции Народного банка, поскольку 
инвесторы фиксируют позиции перед попаданием в реестр акционеров 
30 апреля (с учетом режима расчетов T+2). Отметим, что в последние 
годы фиксация реестра оказывает менее выраженное негативное 
влияние на акции, чем ранее. Это может быть связано с тем, что: 1) 
банк начал выплачивать дивиденды два раза в год, тем самым снизив 
негативный эффект; 2) акционеры не спешат выходить из 
фундаментально сильных бумаг в пользу альтернатив.

Валюта. В моменте доллар торгуется на уровне 458,6 тенге, однако в 
течение текущей сессии на Forex уже успел ненадолго достичь нашей 
локальной цели в 455 тенге. Мы полагаем, что вблизи этих уровней 
доллар может встретить поддержку, поскольку индекс относительной 
силы начинает переходить в зону перепроданности.
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(+) Euroclear включает гособлигации Казахстана в свою систему

Народный банк снижается из-за дивидендной отсечки
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

27.04.2026

Значение на 

24.04.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 860,50 7 889,38 -0,4%

Air Astana (AIRA) 670,08 674,99 -0,7%

БЦК (CCBN) 4 508,96 4 501,00 0,2%

Халык Банк (HSBK) 410,36 410,54 0,0%

Kcell (KCEL) 3 221,26 3 222,69 0,0%

KEGOC (KEGC) 1 484,56 1 481,90 0,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 30 208,01 30 554,84 -1,1%

Kaspi.kz (KSPI) 40 100,00 39 700,00 1,0%

Казатомпром (KZAP) 40 662,00 41 264,14 -1,5%

Казахтелеком (KZTK) 42 854,10 42 955,63 -0,2%

КазТрансОйл (KZTO) 1 130,00 1 153,12 -2,0%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 7,83 7,68 2,0%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 710,65 709,50 0,2%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 630,18 4 675,00 -1,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

27.04.2026

Значение на 

24.04.2026

Изме-

нение, %

Нефть 108,81 105,33 3,3%

Медь 608,85 608,85 0,0%

Золото 4 675,40 4 722,30 -1,0%

Уран 86,55 86,50 0,1%

Индексы

S&P 500 7 173,92 7 165,08 0,1%

Stoxx 600 608,84 610,65 -0,3%

DAX 24 083,53 24 128,98 -0,2%

FTSE 100 10 321,09 10 379,08 -0,6%

Hang Seng 25 925,65 25 978,07 -0,2%

Nikkei 225 60 537,36 59 716,18 1,4%

MSCI Emerging Markets Index 1 629,94 1 610,00 1,2%

Валюта

USD/KZT 460,15 464,54 -0,9%

USD/RUB 74,94 75,30 -0,5%

DXY Index 98,47 98,53 -0,1%

ГДР

Народный банк 35,40 34,90 1,4%

Kaspi 88,74 85,78 3,4%

Казатомпром 87,60 88,40 -0,9%

Air Astana 5,62 5,80 -3,1%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,34 4,30 0,9%

Emerging Markets Bond ETF 96,03 96,20 -0,2%

US High Yield Corp Bond ETF 80,51 80,48 0,0%

https://nationalbusiness.kz/news/euroclear-vklyuchaet-gosobligatsii-kazahstana-v-svoyu-sistemu/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 15,3% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 420 2,3% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 31 500 4,3% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 43 000 7,2% Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 41 000 0,8% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Держать

Solidcore Resources (CORE) Покупать 8,40 7,28% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Рекомендация СД 9,92 13 мая - 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 7,3%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,5%

Казмунайгаз - - - - 491,71 -

Kaspi.kz Утвержден 850,0 15 апреля 14 апреля 0 2,1%

Казатомпром Рекомендация СД 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,2%

Казахтелеком - - 30 апреля - 26 664,88 -

КазТрансОйл Рекомендация СД 118 28 мая - 86 10,4%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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