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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 закрылся нейтрально, несмотря на новый 
скачок цен на нефть. Brent с утра обновляет мартовские и апрельские 
максимумы — различные источники указывают диапазон $119–124 за 
баррель. Триггером стало сообщение Axios о том, что Трамп будет 
проинформирован о новых вариантах военного противостояния Ирану. 
Ранее президент США заявил этому изданию, что не снимет военно-
морскую блокаду без ядерной сделки. Тем временем ФРС сохранила 
процентные ставки на прежнем уровне и дала понять, что ситуация 
вокруг Ирана омрачает экономические перспективы. Сообщается, что 
заседание прошло с разногласиями — часть участников выступила 
против смягчения политики. Это сигнализирует о том, что внутри 
регулятора могут не поддержать быстрое снижение ставок, особенно 
на фоне того, что Кевин Уорш рассматривается как возможный новый 
глава центробанка. После решения трейдеры начали оценивать 
вероятность повышения ставок к апрелю 2027 года в 50% на фоне 
сохраняющегося инфляционного давления. Кроме того, фокус 
внимания инвесторов был сосредоточен на отчетах крупных IT-
компаний — на постмаркете выросли акции Google и Amazon после 
сильных результатов, что помогло сдержать более глубокое снижение 
фьючерсов. Далее инвесторы будут ожидать данные по дефлятору PCE 
— базовый индекс потребительских цен (PCE), ключевой индикатор 
инфляции для ФРС, вероятно, вырос на 0,3% в марте, подняв годовой 
темп до 3,2% на фоне снижения цен на товары и роста цен на услуги. 
Также сегодня ожидается рост ВВП США, который, по прогнозам, 
составит 2,3% г/г. Сегодня с утра азиатские рынки снижаются 
примерно на 1%. Фьючерсы на индекс S&P 500 теряют 0,4%.

Индекс KASE. KASE вчера закрылся нейтрально, хотя в течение 
сессии котировки снижались до 7732 пунктов (-0,8%). Объемы торгов 
при этом упали до минимумов с 17 апреля. Большинство бумаг в 
индексе закрылись без существенных отклонений цен.

Акции индекса. Тень на дневном графике индекса сформировалась 
на фоне внутридневной просадки акций Народного банка, Kcell и Kaspi. 
Котировки HSBK опускались до отметки 384 тенге, однако были 
выкуплены и сегодня демонстрируют рост. Мы полагаем, что 
дивидендная коррекция уже завершена, и далее котировки могут 
перейти к постепенному восстановлению. Отметим, что в предыдущие 
годы данная коррекция длилась значительно дольше, однако начала 
сокращаться после того, как банк перешел на выплату дивидендов два 
раза в год. На LSE ГДР показали снижение на 2,1%, однако суммарные 
потери от отсечки у этих бумаг оказались ниже, чем у акций на KASE. 
Наибольшее снижение зафиксировано в акциях Казтрансойла, которые 
по-прежнему находятся в нисходящем тренде после достижения 
отметки 1300 тенге 19 марта. Сегодня будет интересно оценить 
динамику акций KZTO и KMGZ на фоне нового «военного» максимума 
цен на нефть.

Валюта. Вчера доллар отскочил вверх до отметки 463 тенге. Сегодня 
на графике USDKZT замечено небольшое укрепление тенге до 462,6 
тенге и локальная картина нисходящего тренда доллара пока 
сохраняется.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTK Самрук-Қазына выкупил еще 10,43% простых акций 
Казахтелекома 
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

29.04.2026

Значение на 

28.04.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 795,49 7 796,64 0,0%

Air Astana (AIRA) 671,23 668,00 0,5%

БЦК (CCBN) 4 511,00 4 508,97 0,0%

Халык Банк (HSBK) 389,96 389,97 0,0%

Kcell (KCEL) 3 248,93 3 203,48 1,4%

KEGOC (KEGC) 1 485,42 1 483,00 0,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 30 407,98 30 305,00 0,3%

Kaspi.kz (KSPI) 39 939,94 40 251,01 -0,8%

Казатомпром (KZAP) 39 999,00 40 204,98 -0,5%

Казахтелеком (KZTK) 43 200,00 43 278,50 -0,2%

КазТрансОйл (KZTO) 1 082,18 1 119,91 -3,4%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 7,94 7,83 1,4%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 711,20 712,77 -0,2%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 620,01 4 620,01 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

29.04.2026

Значение на 

28.04.2026

Изме-

нение, %

Нефть 118,03 111,26 6,1%

Медь 593,30 597,40 -0,7%

Золото 4 561,50 4 591,50 -0,7%

Уран 86,55 86,55 0,0%

Индексы

S&P 500 7 135,95 7 138,80 0,0%

Stoxx 600 602,96 606,58 -0,6%

DAX 23 954,56 24 018,26 -0,3%

FTSE 100 10 213,11 10 332,79 -1,2%

Hang Seng 26 111,84 25 679,78 1,7%

Nikkei 225 59 917,46 59 917,46 0,0%

MSCI Emerging Markets Index 1 618,42 1 616,88 0,1%

Валюта

USD/KZT 462,35 458,59 0,8%

USD/RUB 74,88 75,12 -0,3%

DXY Index 98,96 98,64 0,3%

ГДР

Народный банк 34,70 35,45 -2,1%

Kaspi 85,90 85,90 0,0%

Казатомпром 83,80 84,30 -0,6%

Air Astana 5,68 5,76 -1,4%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,43 4,35 1,9%

Emerging Markets Bond ETF 95,50 95,95 -0,5%

US High Yield Corp Bond ETF 80,13 80,40 -0,3%

https://kapital.kz/finance/147548/samruk-khazyna-vykupil-eshe-1043percent-prostyh-akcij-kazahtelekoma.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 15,3% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 420 7,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 31 500 3,6% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 43 000 7,7% Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 41 000 2,5% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Держать

Solidcore Resources (CORE) ждать 8,40 7,28% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Рекомендация СД 9,92 13 мая - 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 7,7%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,5%

Казмунайгаз - - - - 491,71 -

Kaspi.kz Утвержден 850,0 15 апреля 14 апреля 0 2,1%

Казатомпром Рекомендация СД 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,2%

Казахтелеком - - 30 апреля - 26 664,88 -

КазТрансОйл Рекомендация СД 118 28 мая - 86 10,9%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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