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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера вырос на 0,8% на фоне снижения цен 
на нефть и достиг новых исторических максимумов. Появлялись 
сообщения о сотне судов, скопившихся у берегов Дубая. Однако затем 
поступили более позитивные сигналы: США снизили риторику 
относительно вероятности возобновления активной войны и заявили, 
что четырехнедельное перемирие остается в силе. Позднее Трамп дал 
понять, что в переговорах с Ираном наблюдается прогресс в 
достижении окончательного соглашения. В марте количество вакансий 
практически не изменилось, тогда как темпы найма выросли, а 
продажи новых домов увеличились на 7,4% по сравнению с февралем, 
достигнув годового уровня в 682 000 единиц. В Европе уверенный рост 
продемонстрировал немецкий DAX, который прибавил 1,7%. В Азии 
сегодня преобладают позитивные настроения: китайский CSI 300 
растет на 1,45%, гонконгский Hang Seng - на 1%, а корейский Kospi – 
сразу на 6,5%. Сообщается, что частный опрос показал неожиданное 
улучшение активности в сфере услуг Китая в апреле, что 
свидетельствует о способности компаний адаптироваться к ценовым 
шокам, вызванным военным конфликтом. Сегодня фьючерсы на индекс 
S&P 500 растут на 0,3%.

Индекс KASE. Котировки индекса KASE вчера выросли на 0,3% на 
фоне продолжающегося постепенного снижения объемов торгов. 
Однако сегодня с открытием индекс снижается на 0,4%, нивелируя 
рост предыдущей сессии. Основное давление исходит со стороны ГДР и 
ADS, которые вчера закрылись снижением.

Акции индекса. Вчера наибольший рост как на местном рынке, так и 
на LSE продемонстрировали бумаги Казатомпрома. В целом ГДР 
занимают достаточно сильную техническую позицию — с 23 марта 
сохраняется локальный восходящий тренд. Котировки находятся выше 
границ бокового канала, который длительное время присутствовал на 
графике. Однако для дальнейшего роста пока недостаточно сигналов: 
в районе $92 расположен уровень сопротивления, сформированный 
предыдущими максимумами, который локально будет непросто 
преодолеть, особенно с учетом вчерашнего снижения урановых 
компаний. Если не произойдет существенного прогресса в отношениях 
Ирана и США, что могло бы стать мощным триггером роста для всего 
рынка, то мы склоняемся к сценарию формирования локального 
треугольника в ближайшие 1–1,5 недели с возможным последующим 
выходом вверх. Что касается снижения зарубежных бумаг HSBK и 
KSPI, то здесь мы не видим существенного ухудшения ситуации — в 
обоих случаях графики напоминают фигуру «флаг». Вчера также 
вышел отчет Air Astana, который, по предварительным оценкам, 
оказался умеренно негативным.

Валюта. Мы склоняемся к тому, что в ближайшее время уровень 466,2 
тенге на графике USDKZT преодолен не будет, учитывая отсутствие в 
текущем месяце поддержки со стороны покупок долларов для ЕНПФ. С 
макроэкономической точки зрения ситуация также остается 
позитивной: инфляция снижается при сохранении высокой базовой 
ставки. Вероятен сценарий, при котором котировки USDKZT в течение 
ближайших полутора недель вновь могут снизиться к диапазону 455-
460 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) AIRA Убыток Air Astana вырос в 2,9 раза в 1-квартале 2026 года
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

05.05.2026

Значение на 

30.04.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 864,11 7 842,85 0,3%

A ir A s tana (A IRA ) 680,00 675,36 0,7%

БЦК (C C BN) 4 541,99 4 552,98 -0 ,2%

Халык Банк (HSBK) 398,34 395,40 0,7%

Kcell (KC EL) 3  209,99 3 212,08 -0 ,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  505,00 1 503,12 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 30 439,00 30 469,00 -0 ,1%

Kaspi.kz (KSP I) 40  166,43 40 305,00 -0 ,3%

Казатомпром (KZA P ) 41 000,00 40 349,00 1,6%

Казахтелеком (KZTK) 42 950,99 42 950,00 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 129,39 1 118,87 0,9%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 8,15 8,14 0,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 724,00 717,29 0,9%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  604,00 4 551,00 1,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

05.05.2026

Значение на 

01.05.2026

Изме-

нение, %

Нефть 109,87 114,70 -4 ,2%

Медь 599,30 584,65 2,5%

Золото 4 568,50 4 533,80 0,8%

Уран 86,05 85,90 0,2%

Индексы
S&P  500 7 259,22 7 200,76 0,8%

Stoxx 600 609,72 605,52 0,7%

DA X 24 401,70 23 991,27 1,7%

FTSE 100 10 219,11 10 363,93 -1 ,4%

Hang Seng 25 898,61 26 095,88 -0 ,8%

Nikkei 225 59 513,12 59 513,12 0,0%

MSC I Emerging Markets  Index 1 648,36 1 601,42 2,9%

Валюта
USD/KZT 464,44 464,80 -0 ,1%

USD/RUB 75,72 75,40 0,4%

DXY  Index 98,44 98,44 0,0%

ГДР
Народный банк 34,15 35,10 -2 ,7%

Kaspi 84 ,21 86,91 -3 ,1%

Казатомпром 88,10 87,00 1,3%

A ir A s tana 5,68 5,86 -3 ,1%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,42 4,45 -0 ,6%

Emerging Markets  Bond ETF 95,52 95,09 0,5%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,92 79,79 0,2%

https://nationalbusiness.kz/news/ubitok-air-astana-viros-v-29-raza-v-pervom-kvartale-2026-goda-b6e24c/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 14,5% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 420 5,4% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 31 500 3,5% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 43 000 7,1% Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 41 000 0,0% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Держать

Solidcore Resources (CORE) ждать 8,40 3,07% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Рекомендация СД 9,92 13 мая - 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 7,6%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,4%

Казмунайгаз - - - - 491,71 -

Kaspi.kz Утвержден 850,0 15 апреля 14 апреля 0 2,1%

Казатомпром Рекомендация СД 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,2%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Рекомендация СД 118 28 мая - 86 10,4%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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