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Внешний фон. S&P 500 вчера снизился на минимальные 0,1%. 
Технологический Nasdaq потерял больше — 0,5%, тогда как 
промышленный Dow Jones вырос на 0,3%. Тем временем на нефтяном 
рынке существенных изменений не наблюдалось — Brent торгуется 
вблизи $112 за баррель. Вчера Трамп заявил, что отменил планы 
нападения на Иран во вторник, поскольку «сейчас ведутся серьезные 
переговоры» о достижении соглашения. Ранее Белый дом отмечал, что 
предложение, представленное Тегераном, не содержит существенных 
улучшений, а Иран дал понять, что требования США остаются 
неприемлемыми. В Bank of America считают, что даже в лучшем 
сценарии цена Brent в среднем составит около $90 до конца года. 
Параллельно долговой рынок оставался под давлением — доходность 
10-летних гособлигаций США замедлила рост, однако продолжила 
подниматься до 4,62%. В Европе индексы показали уверенный рост: 
DAX и FTSE 100 прибавили более 1%. В Азии с утра преобладают 
негативные настроения — рост демонстрирует лишь гонконгский Hang 
Seng (+0,5%). Kospi снижается на 3,1%, а индекс развивающихся 
рынков MSCI теряет 1,1%. Фьючерсы на индекс S&P 500 снижаются на 
0,2%.

Индекс KASE. KASE остается в коррекционной волне. Вчера котировки 
не удержали локальные уровни поддержки, хотя по дневной свече 
видно, что акции начали активно выкупать после достижения индексом 
отметки 7470 пунктов. Судя по открытию торгов сегодня, инвесторы 
все же больше склонны к покупкам, чем к продажам.

Акции индекса. Наибольшее снижение вчера продемонстрировали 
акции Народного банка. На KASE бумаги потеряли 2,1%, а на LSE — 
3%. Основным триггером стала отчетность за первый квартал. По 
предварительной оценке банк сохраняет рост кредитного бизнеса и 
процентных доходов, однако в первом квартале расходы росли быстрее 
доходов, а на комиссионные доходы и чистую прибыль оказали 
давление регуляторные ужесточения и повышение минимальных 
резервных требований. Так, процентные доходы выросли на 14,6% г/г, 
тогда как процентные расходы — на 27,8%. Чистая процентная маржа 
снизилась до 7,0%, а чистый комиссионный доход сократился на 
26,1%. Операционные расходы увеличились на 7,8% г/г — 
преимущественно из-за затрат на развитие IT и повышения НДС. 
Чистая прибыль снизилась на 14,6%. В то же время мы позитивно 
оценили отчет KEGOC за первый квартал, в котором компания 
показала рекордную квартальную выручку на фоне резкого повышения 
тарифов с октября, сопровождавшегося восстановлением 
маржинальности, тогда как чистая прибыль выросла до рекордного 
уровня. Мы повысили целевую цену с 1930 до 2180 тенге, что 
предполагает потенциал роста в 53%. Сегодня на открытии на 1,5% 
растут акции Kaspi, которые также прибавили на Nasdaq. Бумаги HSBK 
торгуются в плюсе на 0,6%, несмотря на отчетность и снижение ГДР. 
Казатомпром вчера тестировал 200-дневную скользящую среднюю, 
попытался отскочить, однако продавцы вновь вернули котировки к 
исходным уровням.

Валюта. Доллар сегодня растет после двух сессий снижения. В 
результате на графике USDKZT формируется локальная консолидация 
в районе 470 тенге, при этом дополнительным сдерживающим 
фактором выступает 50-дневная скользящая средняя, расположенная у 
отметки 473,3 тенге.

Ключевые новости рынка 

(-) HSBK Народный банк отчитался за первый квартал 2026 года. 

KASE позитивно открывает новую сессию
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

18.05.2026

Значение на 

15.05.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 519,94 7 544,67 -0,3%

Air Astana (AIRA) 661,02 664,66 -0,5%

БЦК (CCBN) 4 500,01 4 500,00 0,0%

Халык Банк (HSBK) 370,00 378,00 -2,1%

Kcell (KCEL) 3 183,20 3 199,90 -0,5%

KEGOC (KEGC) 1 421,01 1 423,95 -0,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 30 500,00 30 050,00 1,5%

Kaspi.kz (KSPI) 40 179,00 40 295,53 -0,3%

Казатомпром (KZAP) 33 650,00 33 890,10 -0,7%

Казахтелеком (KZTK) 41 920,00 42 200,00 -0,7%

КазТрансОйл (KZTO) 1 168,00 1 149,95 1,6%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 8,51 8,51 0,0%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 740,55 746,02 -0,7%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 589,91 4 594,17 -0,1%

Товарные рынки

Название
Значение на 

18.05.2026

Значение на 

15.05.2026

Изме-

нение, %

Нефть 109,68 109,26 0,4%

Медь 631,55 629,50 0,3%

Золото 4 558,00 4 561,90 -0,1%

Уран 85,15 86,20 -1,2%

Индексы

S&P 500 7 403,04 7 408,50 -0,1%

Stoxx 600 610,17 606,92 0,5%

DAX 24 307,92 23 950,57 1,5%

FTSE 100 10 323,75 10 195,37 1,3%

Hang Seng 25 675,18 25 962,73 -1,1%

Nikkei 225 60 815,95 61 409,29 -1,0%

MSCI Emerging Markets Index 1 662,94 1 668,17 -0,3%

Валюта

USD/KZT 468,68 470,56 -0,4%

USD/RUB 72,44 72,99 -0,7%

DXY Index 98,95 99,28 -0,3%

ГДР

Народный банк 31,00 31,95 -3,0%

Kaspi 88,91 87,51 1,6%

Казатомпром 69,40 69,70 -0,4%

Air Astana 5,54 5,64 -1,8%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,62 4,59 0,6%

Emerging Markets Bond ETF 94,62 94,71 -0,1%

US High Yield Corp Bond ETF 79,54 79,46 0,1%

https://kase.kz/ru/information/news/show/1566701
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 15,6% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 420 13,5% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 31 500 3,3% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 43 000 7,0% Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 38 000 12,9% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать 1 200 2,7% Держать

Solidcore Resources (CORE) ждать 9,60 12,81% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Рекомендация СД 9,92 28 мая - 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 8,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,7%

Казмунайгаз Рекомендация СД 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,9%

Kaspi.kz Рекомендация (1 КВ 2026) 850,0 - - 850 2,1%

Казатомпром Рекомендация СД 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,8%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Рекомендация СД 118 28 мая - 86 10,3%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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