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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера снизился на 0,7%. Рынок акций 
продолжает испытывать давление со стороны облигационного рынка, 
который остается слабым на фоне инфляционных рисков, вызванных 
дорогой нефтью и сохранением ставок ФРС на высоком уровне. 
Доходность 30-летних казначейских облигаций США выросла до 
максимума почти за два десятилетия, поскольку опасения инвесторов 
относительно ускорения инфляции усилили распродажи на мировых 
долговых рынках. В соседней Канаде апрельская инфляция ускорилась 
до 2,8%, что стало максимумом за два года. Citi заявила, что рынки, 
вероятно, переключат внимание на тестирование уровня 5,5% по 
доходности. Доходность 10-летних облигаций США достигла 4,67% — 
максимума с января 2025 года. Сегодня после закрытия торгов 
внимание инвесторов будет сосредоточено на отчетности Nvidia за 
первый квартал. Примечательно, что технологический сектор, ранее 
опережавший рынок, сейчас продолжает снижаться быстрее 
остальных, хотя, по данным BofA, управляющие фондами в этом месяце 
увеличили вложения в акции до рекордных уровней. На 
геополитическом фронте Трамп пригрозил возобновить удары по Ирану 
в ближайшие дни в рамках попыток добиться соглашения о 
прекращении конфликта. Тем временем НАТО обсуждает возможность 
сопровождения судов через Ормузский пролив, если этот ключевой 
водный путь не будет открыт к началу июля. В Европе индексы 
показали умеренный рост. Представитель ЕЦБ Иоахим Нагель выступил 
с жесткими комментариями, заявив, что регулятору, вероятно, 
придется принять меры в отношении процентных ставок на фоне 
широкого роста инфляции. В Азии с утра настроения остаются 
негативными. Brent торгуется на уровне $111,6 за баррель. Фьючерсы 
на S&P 500 растут на 0,15%.

Индекс KASE. KASE вчера вырос на 1,2%. На наш взгляд, это был 
технический отскок локально перепроданного рынка, поскольку 18 мая 
котировки индекса опускались до отметки 29,9 по индикатору RSI. 
Таким образом, индекс вернулся к предыдущим позициям и вновь 
закрепился выше важных локальных уровней поддержки.

Акции индекса. Сильнее всего отскочили вверх акции Народного 
банка, тем самым отыграв часть потерь, понесенных после публикации 
квартального отчета. Однако бумаги по-прежнему остаются в 
нисходящем тренде с момента дивидендной отсечки и потенциально 
могут восстановиться как минимум до отметок 400 и 408 тенге в 
пределах широкого бокового канала. Помимо этого, в рост вновь 
перешли акции Kaspi и продолжают укрепляться на текущей сессии. На 
Nasdaq бумаги постепенно восстанавливаются в направлении 
максимумов 20 апреля. ГДР Казатомпрома закрылись нейтрально, 
несмотря на продолжающееся снижение уранового сектора. Акции 
KEGOC выросли на 1,3% после нашей вчерашней обновленной 
рекомендации к покупке на фоне сильного отчета. Продолжают 
постепенно восстанавливаться и акции Казтрансойла, которые вышли 
на максимумы с 13 апреля.

Валюта. Доллар вчера закрылся чуть выше отметки 470 тенге, успев 
неудачно протестировать 50-дневную скользящую среднюю. Сегодня 
картина по USDKZT практически не меняется. Рубль к доллару с утра 
укрепляется до максимумов с февраля 2023 года.
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

19.05.2026

Значение на 

18.05.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 607,46 7 519,94 1,2%

A ir A s tana (A IRA ) 663,25 661,02 0,3%

БЦК (C C BN) 4 521,00 4 500,01 0,5%

Халык Банк (HSBK) 379,47 370,00 2,6%

Kcell (KC EL) 3  234,32 3 183,20 1,6%

KEGO C  (KEGC ) 1  438,99 1 421,01 1,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 30 650,00 30 500,00 0,5%

Kaspi.kz (KSP I) 41  005,79 40 179,00 2,1%

Казатомпром (KZA P ) 33 750,00 33 650,00 0,3%

Казахтелеком (KZTK) 41 915,00 41 920,00 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 193,12 1 168,00 2,2%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 8,49 8,51 -0 ,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 734,00 740,55 -0 ,9%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  584,98 4 589,91 -0 ,1%

Товарные рынки

Название
Значение на 

19.05.2026

Значение на 

18.05.2026

Изме-

нение, %

Нефть 111,28 112,10 -0 ,7%

Медь 620,65 631,55 -1 ,7%

Золото 4 511,20 4 558,00 -1 ,0%

Уран 84,80 85,15 -0 ,4%

Индексы
S&P  500 7 353,61 7 403,05 -0 ,7%

Stoxx 600 611,34 610,17 0,2%

DA X 24 400,65 24 307,92 0,4%

FTSE 100 10 330,55 10 323,75 0,1%

Hang Seng 25 797,85 25 675,18 0,5%

Nikkei 225 60 550,59 60 815,95 -0 ,4%

MSC I Emerging Markets  Index 1 638,75 1 662,94 -1 ,5%

Валюта
USD/KZT 471,55 468,22 0,7%

USD/RUB 71,20 72,57 -1 ,9%

DXY  Index 99,33 99,19 0,1%

ГДР
Народный банк 31,40 31,00 1,3%

Kaspi 89 ,68 88,91 0,9%

Казатомпром 69,60 69,40 0,3%

A ir A s tana 5,54 5,54 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,67 4,59 1,7%

Emerging Markets  Bond ETF 94,25 94,62 -0 ,4%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,35 79,54 -0 ,2%

https://kapital.kz/economic/148222/ipo-ktzh-perenesli-na-2027-god.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 15,0% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 408 7,5% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 31 500 2,8% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 43 000 4,9% Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 38 000 12,6% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать 1 200 0,6% Держать

Solidcore Resources (CORE) ждать 9,60 13,48% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Рекомендация СД 9,92 28 мая - 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 8,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,7%

Казмунайгаз Рекомендация СД 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,9%

Kaspi.kz Рекомендация (1 КВ 2026) 850,0 - - 850 2,1%

Казатомпром Рекомендация СД 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,8%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Рекомендация СД 118 28 мая - 86 10,3%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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