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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 наконец показал рост после трех сессий 
снижения подряд. Позитив пришел с рынка облигаций, на котором 
улучшились настроения после череды неудачных сессий из-за 
инфляционных рисков. Доходность 10-летних облигаций США 
опустилась с полуторагодовых максимумов до 4,57%. Аукцион 20-
летних облигаций Японии вызвал высокий спрос, что помогло 
успокоить недавнюю распродажу долгосрочных японских 
государственных облигаций. Pimco заявила, что 30-летние облигации 
Японии выглядят привлекательными, поскольку кривая доходности 
стала «слишком крутой», что также добавило позитива рынку. Из 
позитивных геополитических новостей можно отметить сообщение 
Белого дома о том, что Трамп находится на «заключительном этапе» 
переговоров с Тегераном. Также он добавил, что либо сделка будет 
заключена, либо США «предпримут кое-какие неприятные действия», 
но выразил надежду, что этого не произойдет. Нефть упала на 5,9% 
вчера, хотя сегодня с утра торгуется с небольшим ростом у отметки 
$105,9. Анна Полсон из ФРС заявила, что выступает за сохранение 
процентных ставок на прежнем уровне. Из корпоративных новостей 
отметим отчет Nvidia после закрытия рынка, в котором компания 
представила прогноз продаж с выручкой на уровне $91 млрд. Хотя 
прогноз оказался выше средней оценки аналитиков, акции компании 
снизились на постмаркете на 1,3%. Интересно, что Дженсен Хуанг 
назвал физический искусственный интеллект и робототехнику «второй 
категорией», которая, как ожидается, станет еще более популярной. 
После этого резко подскочили акции крупных производителей 
электроники в Корее на текущей сессии, а индекс Kospi в моменте 
показывает скачок сразу на 8,2%.

Индекс KASE. KASE вчера провел умеренную сессию на невысоких 
объемах торгов. Позавчерашний рост поставил на паузу волну 
коррекции, теперь же мы ожидаем позитивной реакции на рост 
мировых индексов по итогам вчерашней сессии.

Акции индекса. Из акций индекса наибольший рост вчера показали 
акции Kaspi. На местном рынке рост составил 1,1%, а на Nasdaq — 
3,4%, в результате чего ADS поднялись чуть выше максимумов 20 
апреля и оказались на уровнях сентября 2025 года. Если считать 
предыдущие максимумы уровнем сопротивления, то сложно сказать, 
можно ли считать текущий рост его полноценным пробоем. Однако 
если рынок США продолжит расти и сегодня, то акции также получат 
позитивное влияние. Также мы с интересом наблюдаем за акциями 
Казатомпрома. ГДР на LSE одновременно достигли уровня поддержки 
по Фибоначчи, среднесрочной восходящей трендовой линии и 200-
дневной скользящей средней. Такой «коктейль» из технических 
сигналов может стать точкой роста для бумаг, особенно если он будет 
сопровождаться снижением курса тенге. Народный банк вчера 
снизился на 1,2%, хотя на LSE не показал внятной динамики.

Валюта. На валютном рынке картина остается без изменений: USDKZT 
продолжает тестировать уровень 50-дневной скользящей средней и 
двигаться ниже него. Сегодня с утра курс составляет чуть более 470 
тенге за доллар. Тем временем рубль укрепился практически до 70 за 
доллар, однако затем отскочил обратно к 71,4.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO Казахстан и Россия согласовали рост транзита нефти в 
Китай

Внешние рынки показывают рост
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

20.05.2026

Значение на 

19.05.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 597,62 7 607,46 -0,1%

Air Astana (AIRA) 661,28 663,25 -0,3%

БЦК (CCBN) 4 505,99 4 521,00 -0,3%

Халык Банк (HSBK) 375,00 379,47 -1,2%

Kcell (KCEL) 3 244,78 3 234,32 0,3%

KEGOC (KEGC) 1 438,00 1 438,99 -0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 30 703,01 30 650,00 0,2%

Kaspi.kz (KSPI) 41 473,19 41 005,79 1,1%

Казатомпром (KZAP) 33 385,00 33 750,00 -1,1%

Казахтелеком (KZTK) 41 923,96 41 915,00 0,0%

КазТрансОйл (KZTO) 1 200,00 1 193,12 0,6%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 8,48 8,49 -0,1%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 738,50 734,00 0,6%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 550,08 4 584,98 -0,8%

Товарные рынки

Название
Значение на 

20.05.2026

Значение на 

19.05.2026

Изме-

нение, %

Нефть 104,77 111,28 -5,9%

Медь 633,10 620,65 2,0%

Золото 4 535,40 4 511,20 0,5%

Уран 84,55 84,80 -0,3%

Индексы

S&P 500 7 432,08 7 353,61 1,1%

Stoxx 600 620,29 611,34 1,5%

DAX 24 737,24 24 400,65 1,4%

FTSE 100 10 432,34 10 330,55 1,0%

Hang Seng 25 651,12 25 797,85 -0,6%

Nikkei 225 59 804,41 60 550,59 -1,2%

MSCI Emerging Markets Index 1 637,34 1 638,75 -0,1%

Валюта

USD/KZT 472,32 471,55 0,2%

USD/RUB 71,24 71,20 0,1%

DXY Index 99,15 99,33 -0,2%

ГДР

Народный банк 31,45 31,40 0,2%

Kaspi 92,75 89,68 3,4%

Казатомпром 68,00 69,60 -2,3%

Air Astana 5,54 5,54 0,0%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,57 4,67 -2,1%

Emerging Markets Bond ETF 94,92 94,25 0,7%

US High Yield Corp Bond ETF 79,86 79,35 0,6%

https://forbes.kz/articles/kazahstan-i-rossiya-soglasovali-rost-tranzita-nefti-v-kitay-31589e
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

Отчеты за 4 КВ и 2025

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать 13 марта

БЦК (CCBN) ждать 5 200 15,4% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 408 8,8% Покупать 19 марта

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать до конца мая

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 31 500 2,6% Покупать 26-27 марта

Kaspi.kz (KSPI) ждать 43 000 3,7% Держать 2 марта

Казатомпром (KZAP) Покупать 38 000 13,8% Держать 20 марта

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать 1 200 0,0% Держать до 1 апреля

Solidcore Resources (CORE) ждать 9,60 13,21% Покупать 19 марта
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Рекомендация СД 9,92 28 мая - 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 8,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Рекомендация СД 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,9%

Kaspi.kz Рекомендация (1 КВ 2026) 850,0 - - 850 2,0%

Казатомпром Рекомендация СД 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,9%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Рекомендация СД 118 28 мая - 86 9,8%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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