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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Мировые рынки, в основном представленные 
азиатскими и европейскими крупными индексами, вчера показали 
неплохой рост на фоне снижения цен на нефть. Индекс MSCI All 
Country World, наиболее широкий показатель мировых фондовых 
рынков, вырос на 0,5% и закрылся на рекордно высоком уровне. 
Европейские Stoxx 600 и DAX выросли на 1–2%, приближаясь к своим 
максимумам. Трамп вчера заявил, что переговоры с Ираном «идут 
хорошо». Тем временем иранская делегация прибыла в Доху для 
консультаций с высокопоставленными катарскими чиновниками по 
вопросам переговоров, включая обсуждение разблокировки 
замороженных иранских средств. Трамп также сообщил, что хочет, 
чтобы Уорш самостоятельно руководил ФРС. По мнению BlackRock, у 
Федеральной резервной системы, возможно, достаточно оснований для 
снижения процентной ставки, а не для ее повышения при новом 
председателе Уорше. Позже на этой неделе в фокусе внимания будут 
данные по потребительским расходам в США и показатели инфляции в 
Европе. Сегодня с утра нефть показывает небольшой рост на 1,7% 
после сообщений о том, что США нанесли удары по пусковым 
установкам ракет в Иране и по лодкам, пытавшимся установить мины. 
На азиатских рынках с утра настроения более умеренные, чем вчера. 
Больше остальных растет технологически ориентированный корейский 
Kospi — на 2,5%. Фьючерсы на индекс S&P 500 прибавляют 0,66%.

Индекс KASE. KASE вчера показал неплохой рост и поднялся на 1%. 
Технически мы видим намеки на отскок котировок от нижней части 
бокового канала, что создает возможность роста к отметке 7900 
пунктов и даже теста исторических максимумов.

Акции индекса. На вчерашней сессии ожидаемо рост показали акции 
Казатомпрома, Народного банка и Kaspi — те бумаги, которые имеют 
листинг на западных биржах. Акции KZAP выросли на 3,3% и, так же 
как индекс, дают намек на рост к верхним границам текущего канала. 
Напомним, что мы также упоминали о том, что ГДР сейчас находятся в 
технически выгодном положении — на стыке нескольких важных 
уровней поддержки. Сегодня самое главное, чтобы ГДР на LSE 
открылись с тем же ростом, которого от них ожидали трейдеры, 
скупавшие акции Казатомпрома. В случае с Народным банком мы 
ожидаем теста локальной нисходящей трендовой линии, пробой 
которой также может стать сигналом к локальному росту. Помимо 
этого, хороший рост на AIX показали акции Solidcore, прибавив 2,5%. 
Это позволило котировкам выйти вверх из консолидации и дать 
технический сигнал к продолжению роста. Также триггером для роста 
сырьевых компаний может стать укрепление доллара против тенге 
сегодня.

Валюта. На графике USDKZT сегодня появились изменения — доллар 
с утра растет до 478 тенге, пробивает вверх 50-дневную скользящую 
среднюю и делает попытку выйти выше среднесрочного нисходящего 
тренда. Мы допускаем, что в течение сессии доллар может откатиться 
обратно, но в случае закрытия на текущих уровнях это будет сильный 
технический сигнал к росту американской валюты.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO: АО "КазТрансОйл" информирует об изменении тарифов на 
услуги по транспортировке нефти по магистральным трубопроводам с 
01 июля 2026 года

Доллар показывает рост против тенге

Ансар Абуев
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(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

25.05.2026

Значение на 

22.05.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 669,99 7 596,70 1,0%

Air Astana (AIRA) 650,99 652,15 -0,2%

БЦК (CCBN) 4 545,99 4 525,01 0,5%

Халык Банк (HSBK) 372,98 368,49 1,2%

Kcell (KCEL) 3 220,00 3 215,00 0,2%

KEGOC (KEGC) 1 438,08 1 442,00 -0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 31 050,00 30 901,00 0,5%

Kaspi.kz (KSPI) 42 650,00 42 100,00 1,3%

Казатомпром (KZAP) 34 695,99 33 600,00 3,3%

Казахтелеком (KZTK) 41 670,00 41 760,00 -0,2%

КазТрансОйл (KZTO) 1 193,57 1 199,10 -0,5%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 8,92 8,70 2,5%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 749,05 749,05 0,0%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 568,67 4 550,14 0,4%

Товарные рынки

Название
Значение на 

25.05.2026

Значение на 

22.05.2026

Изме-

нение, %

Нефть 96,36 101,12 -4,7%

Медь 647,45 637,90 1,5%

Золото 4 576,60 4 523,20 1,2%

Уран 84,70 84,70 0,0%

Индексы

S&P 500 7 473,48 7 473,48 0,0%

Stoxx 600 631,63 625,13 1,0%

DAX 25 389,10 24 888,56 2,0%

FTSE 100 10 446,27 10 446,27 0,0%

Hang Seng 25 606,03 25 606,03 0,0%

Nikkei 225 65 158,19 63 338,85 2,9%

MSCI Emerging Markets Index 1 668,05 1 668,05 0,0%

Валюта

USD/KZT 472,60 471,32 0,3%

USD/RUB 71,40 71,47 -0,1%

DXY Index 98,99 99,32 -0,3%

ГДР

Народный банк 31,15 31,15 0,0%

Kaspi 91,54 91,54 0,0%

Казатомпром 69,40 69,40 0,0%

Air Astana 5,54 5,54 0,0%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,56 4,56 0,0%

Emerging Markets Bond ETF 95,17 95,17 0,0%

US High Yield Corp Bond ETF 79,91 79,91 0,0%

https://kase.kz/ru/information/news/show/1567235
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 14,4% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 408 9,4% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 31 500 1,4% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 43 000 0,8% Держать

Казатомпром (KZAP) Покупать 38 000 9,5% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать 1 200 0,5% Держать

Solidcore Resources (CORE) Покупать 9,60 10,34% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Рекомендация СД 9,92 28 мая - 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 8,1%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Рекомендация СД 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,8%

Kaspi.kz Рекомендация (1 КВ 2026) 850,0 - - 850 2,0%

Казатомпром Рекомендация СД 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,7%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Рекомендация СД 118 28 мая 5 июня 86 9,9%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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