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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос на 0,7% за две сессии и в обоих 
случаях закрылся на исторических максимумах. Позитив на рынке 
подпитывали умеренно снижающиеся цены на нефть и надежды на 
мирное соглашение между Ираном и США. При этом в официальных 
сообщениях все было далеко не идеально: Белый дом опроверг 
сообщение иранского государственного телевидения о проекте 
временного мирного соглашения, назвав его «полной выдумкой» и 
«неправдой». В это время из Персидского залива все еще поступали 
сообщения о военных действиях. С другой стороны, в неофициальном 
меморандуме о взаимопонимании говорится, что движение через 
Ормузский пролив может вернуться к нормальному режиму в течение 
месяца после заключения соглашения. Тем временем уровень 
потребительского доверия в США в мае немного снизился — до 93,1, 
поскольку взгляды на текущие экономические условия 
стабилизировались на фоне роста цен из-за войны в Иране. 
Доходность 10-летних облигаций США продолжала снижаться и 
достигла 4,48% вчера, однако сегодня с утра показывает рост. В 
Европе ключевые индексы показали снижение на 0,5–0,8%. ЕЦБ 
предупредил в своем полугодовом обзоре финансовой стабильности, 
что рынки находятся под угрозой внезапной и значительной 
коррекции, поскольку цены на активы выглядят завышенными по 
сравнению с историческими показателями. В Азии с утра индексы 
показывают нейтральную либо умеренно негативную динамику. 
Фьючерсы на индекс S&P 500 снижаются на 0,1%. Goldman Sachs 
повысил свой целевой показатель по индексу на конец года с 7600 до 
8000 пунктов. Нефть торгуется ниже отметки $97 за баррель Brent.

Индекс KASE. KASE во вторник провел довольно умеренную по 
активности сессию. Акции не показали роста или снижения более чем 
на 1%. На дневной свече индекса наблюдалась тень, однако она стала 
следствием колебаний акций Air Astana и Kcell. Сегодня мы ожидаем 
влияния на рынок двух сессий на рынках США и Великобритании.

Акции индекса. Внимание сегодня будет обращено на акции 
Казатомпрома, ГДР которого на LSE подскочили на 7,6% за две сессии. 
Рост может составить 3–4% в стандартном сценарии либо быть еще 
выше, если инвесторы будут убеждены в дальнейшем росте бумаг. 
Напомним, что у ГДР сформировались одни из наиболее уверенных 
технических условий для роста с одновременным тестом разных 
уровней поддержки. Также сегодня мы ожидаем роста акций Kaspi, 
поскольку они выросли на Nasdaq, за счет чего сформировалось 
валютное отставание местных акций почти на 4% от ADS. Акции 
Народного банка стоят на 1,2% дешевле ГДР. Из местных акций 
обращаем внимание на медленный, но стабильный рост акций КМГ — 
котировки непрерывно находятся в плюсе уже 8 сессий подряд, 
несмотря на снижение нефти. Вероятнее всего, сейчас котировки будут 
больше реагировать на курс USDKZT. При этом нисходящий тренд 
сохраняется в акциях Казахтелекома, а также некоторое локальное 
ухудшение картины мы заметили у акций KEGOC, несмотря на 
недавний хороший отчет.

Валюта. USDKZT сегодня не перестает расти и в моменте пытается 
пробить отметку 483,3 тенге, где проходят 100-дневная скользящая 
средняя и горизонтальный уровень сопротивления.

Ключевые новости рынка 

(=) KZAP: Казатомпром объявляет об утверждении дивидендов по 
итогам 2025 года

Казатомпром подскочил в цене на LSE
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

26.05.2026

Значение на 

25.05.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 682,64 7 669,99 0,2%

Air Astana (AIRA) 651,96 650,99 0,1%

БЦК (CCBN) 4 540,00 4 545,99 -0,1%

Халык Банк (HSBK) 375,00 372,98 0,5%

Kcell (KCEL) 3 210,50 3 220,00 -0,3%

KEGOC (KEGC) 1 435,00 1 438,08 -0,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 31 160,00 31 050,00 0,4%

Kaspi.kz (KSPI) 43 000,00 42 650,00 0,8%

Казатомпром (KZAP) 34 510,00 34 695,99 -0,5%

Казахтелеком (KZTK) 41 700,00 41 670,00 0,1%

КазТрансОйл (KZTO) 1 199,39 1 193,57 0,5%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 8,95 8,92 0,3%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 753,80 749,05 0,6%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 558,00 4 568,67 -0,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

27.05.2026

Значение на 

25.05.2026

Изме-

нение, %

Нефть 94,99 96,36 -1,4%

Медь 632,20 647,45 -2,4%

Золото 4 447,90 4 576,60 -2,8%

Уран 85,10 84,65 0,5%

Индексы

S&P 500 7 529,37 7 473,48 0,7%

Stoxx 600 628,18 631,63 -0,5%

DAX 25 177,80 25 389,10 -0,8%

FTSE 100 10 505,01 10 446,27 0,6%

Hang Seng 25 328,23 25 606,03 -1,1%

Nikkei 225 64 999,41 65 158,19 -0,2%

MSCI Emerging Markets Index 1 739,13 1 668,05 4,3%

Валюта

USD/KZT 480,08 472,60 1,6%

USD/RUB 71,04 71,40 -0,5%

DXY Index 99,24 98,99 0,3%

ГДР

Народный банк 31,00 31,15 -0,5%

Kaspi 93,16 91,54 1,8%

Казатомпром 74,70 69,40 7,6%

Air Astana 5,50 5,54 -0,7%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,48 4,56 -1,7%

Emerging Markets Bond ETF 95,98 95,17 0,9%

US High Yield Corp Bond ETF 80,13 79,91 0,3%

https://www.kazatomprom.kz/ru/media/view/kazatomprom_announces_approval_of_dividends_for_the_results_of_fy2025
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

Отчеты за 4 КВ и 2025

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать 13 марта

БЦК (CCBN) ждать 5 200 14,5% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 408 8,8% Покупать 19 марта

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать до конца мая

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 31 500 1,1% Покупать 26-27 марта

Kaspi.kz (KSPI) ждать 43 000 0,0% Держать 2 марта

Казатомпром (KZAP) Покупать 38 000 10,1% Держать 20 марта

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать 1 200 0,1% Держать до 1 апреля

Solidcore Resources (CORE) Покупать 9,60 7,26% Покупать 19 марта
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Рекомендация СД 9,92 28 мая - 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 8,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Рекомендация СД 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,8%

Kaspi.kz Рекомендация (1 КВ 2026) 850,0 - - 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,7%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Рекомендация СД 118 28 мая - 86 9,8%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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