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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера закрылся в плюсе на 0,3%. Начало 
сессии выдалось неуверенным, поскольку в понедельник иранское 
информационное агентство Tasnim сообщило, что Тегеран прекратит 
обмен мнениями с США в знак протеста против наземного наступления 
Израиля в Ливане. Нефть выросла на 3%. Тем не менее далее рынок 
смог выйти в плюс на фоне сообщений Трампа о том, что переговоры 
идут хорошо. По данным Goldman Sachs, на прошлой неделе хедж-
фонды скупали американские акции самыми быстрыми темпами за 
последние шесть месяцев. Производственная активность в США в мае 
выросла самыми быстрыми темпами за четыре года, чему 
способствовал рост новых заказов и производства. Помимо этого, отчет 
Института управления поставками показал, что затраты на материалы 
для производителей продолжают резко расти. Bloomberg считает, что 
эти данные усилили предположения о том, что следующим шагом ФРС 
в отношении процентных ставок будет их повышение. В Европе 
индексы вчера показали умеренное снижение. С утра в Азии растут 
индексы Гонконга и Китая, Hang Seng прибавляет почти 2%. 
Сообщается, что производственная активность в Китае в мае 
замедлилась: официальный индекс PMI в обрабатывающей 
промышленности снизился до 50, как и ожидалось, с 50,3 в апреле. 
Нефть сегодня снижается после вчерашнего роста и торгуется по $94 
за баррель. Фьючерсы на индекс S&P 500 в моменте снижаются на 
0,2%.

Индекс KASE. KASE вчера вновь показал нейтральную сессию. На этот 
раз и акции внутри индекса продемонстрировали умеренные 
результаты, намекая на то, что рынок переходит в локальную 
консолидацию.

Акции индекса. Лидером роста стали акции Казтрансойла, 
подтвердив ранее поданные сигналы к росту. С учетом текущей сессии 
котировки растут уже три дня подряд после выхода вверх из локальной 
консолидации. Сегодня на открытии котировки прибавляют 1,5%, как 
и на предыдущей сессии. Наибольшее снижение показали ГДР 
Народного банка на LSE, которые потеряли 3%. Это можно назвать 
логическим продолжением недавнего неудачного теста 50-дневной 
скользящей средней. Тем не менее больших технических изменений 
это не принесло. Сегодня на открытии торгов наибольшее снижение 
показывают акции Казатомпрома — на 1,1%. Мы оценили последний 
отчет как умеренно негативный. Выручка незначительно выросла, а 
показатели маржи ухудшились по сравнению с прошлым годом. 
Квартал завершился чистым убытком, во многом из-за резкого 
укрепления тенге. При этом капитальные затраты значительно 
выросли, что привело к ухудшению денежного потока. Целевая цена 
была установлена на отметке 38 200 тенге.

Валюта. Вчерашняя сессия для доллара в итоге выдалась удачной — 
USDKZT вырос до 490 тенге, что является максимумом с 10 марта. 
Сегодня доллар неуверенно тестирует следующий рубеж — 200-
дневную скользящую среднюю. Также некоторое ослабление 
показывает рубль: пара USDRUB в моменте торгуется на максимуме с 
19 мая. Сегодня Нацбанк сообщил, что в мае продал $500 млн из 
Нацфонда, а в текущем месяце намерен продать меньше от $200 до 
$300 млн. 
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KASE возобновляет локальную консолидацию
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

01.06.2026

Значение на 

29.05.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 840,43 7 838,16 0,0%

Air Astana (AIRA) 655,01 651,01 0,6%

БЦК (CCBN) 4 599,98 4 630,00 -0,6%

Халык Банк (HSBK) 387,00 385,00 0,5%

Kcell (KCEL) 3 205,00 3 207,00 -0,1%

KEGOC (KEGC) 1 437,72 1 442,27 -0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 31 380,00 31 275,00 0,3%

Kaspi.kz (KSPI) 43 975,11 44 129,00 -0,3%

Казатомпром (KZAP) 36 799,99 36 740,00 0,2%

Казахтелеком (KZTK) 41 397,59 41 709,97 -0,7%

КазТрансОйл (KZTO) 1 229,69 1 211,24 1,5%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 9,00 9,10 -1,1%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 760,03 761,45 -0,2%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 595,99 4 587,99 0,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

01.06.2026

Значение на 

29.05.2026

Изме-

нение, %

Нефть 94,80 92,05 3,0%

Медь 657,70 638,90 2,9%

Золото 4 475,20 4 560,50 -1,9%

Уран 86,25 84,90 1,6%

Индексы

S&P 500 7 599,95 7 580,06 0,3%

Stoxx 600 621,24 626,00 -0,8%

DAX 25 003,04 25 104,70 -0,4%

FTSE 100 10 338,95 10 409,28 -0,7%

Hang Seng 25 398,18 25 182,39 0,9%

Nikkei 225 66 934,33 66 329,50 0,9%

MSCI Emerging Markets Index 1 773,23 1 752,15 1,2%

Валюта

USD/KZT 490,09 485,93 0,9%

USD/RUB 72,04 70,94 1,5%

DXY Index 99,15 98,94 0,2%

ГДР

Народный банк 31,05 32,00 -3,0%

Kaspi 90,17 90,40 -0,3%

Казатомпром 72,60 72,30 0,4%

Air Astana 5,46 5,50 -0,7%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,47 4,44 0,8%

Emerging Markets Bond ETF 96,01 96,43 -0,4%

US High Yield Corp Bond ETF 79,84 80,31 -0,6%

https://nationalbank.kz/ru/news/informacionnye-soobshcheniya/19532
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 13,0% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 408 5,4% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 31 500 0,4% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 38 000 3,3% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать 1 300 5,7% Держать

Solidcore Resources (CORE) Покупать 9,60 5,49% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 7,8%

Kcell Не ожидается - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Рекомендация СД 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,8%

Kaspi.kz Рекомендация (1 КВ 2026) 850,0 - - 850 1,9%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,5%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 9,6%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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