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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера снизился на 0,7%, прервав свою 
длинную серию непрерывного роста, которая длилась девять сессий 
подряд. На этот раз негативной темой обсуждения на рынке стали 
тарифы. Трамп предпринял шаги по восстановлению своей тарифной 
стены: США предлагают ввести пошлины в размере не менее 10% на 
импорт из основных торговых партнеров, включая ЕС, Канаду и 
Мексику, после расследования по делу о принудительном труде. На 
продукцию из Китая, Японии, Бразилии и ряда других стран будет 
распространяться более высокая ставка в 12,5%. В переговорах по 
Ормузскому проливу пока нет изменений — министр иностранных дел 
Ирана Арагчи заявил, что в переговорах не было достигнуто 
«ощутимого» прогресса, а Дональд Трамп сказал, что Тегеран близок к 
сделке «в теории». Тем временем военные действия продолжились: 
американские войска перехватили иранские ракеты и беспилотники, 
нацеленные на соседние страны, и нанесли удар по командному центру 
на иранском острове Кешм, что привело к росту цен на нефть. Сегодня 
с утра поступают сообщения о том, что Израиль и Ливан договорились 
о прекращении огня при условии, что поддерживаемая Ираном 
«Хезболла» также прекратит боевые действия. Из корпоративных 
новостей можно отметить, что SpaceX планирует продать 555,6 млн 
акций по $135 каждая в рамках рекордного IPO на сумму $75 млрд, что 
оценит компанию в $1,75 трлн. Из экономических новостей: в мае 
активность в секторе услуг США выросла до трехмесячного максимума 
в 54,5%, несмотря на то что предприятия сталкиваются с самым 
быстрым ростом затрат на сырье за почти четыре года. Сегодня с утра 
в Азии настроения негативные — Hang Seng, Nikkei 225 и Kospi 
снижаются на 1,4–1,8%. Фьючерсы на индекс S&P 500 падают на 
0,74%. На внебиржевых торгах акции одного из гигантов 
полупроводниковой отрасли, Broadcom, падают на 13,8% после 
публикации неутешительных прогнозов по продажам.

Индекс KASE. KASE вчера закрылся нейтрально, однако слабый 
внешний фон сегодня может стать причиной снижения на местном 
рынке.

Акции индекса. Казатомпром вчера вырос на 3,4%, показывая 
нетипичную для местного рынка картину, когда акции на KASE 
оказываются более волатильными, чем ГДР. На LSE котировки 
закрылись ростом на 1,4%, еще раз неудачно протестировав 50-
дневную скользящую среднюю. При этом обращаем внимание на то, 
что урановые акции вчера заметно снизились — ETF URA и URNM 
потеряли 5,6–5,9% за сессию. Негативная картина также наблюдается 
и у ADS Kaspi — акции упали пятую сессию подряд и сегодня начнут 
тестировать 50-дневную скользящую среднюю. Однако абсолютным 
лидером падения вчера стали акции Казтрансойла, снизившиеся сразу 
на 5,8%, что стало следствием фиксации реестра по дивидендам. 
Учитывая, что дивидендная доходность бумаг составила чуть более 
10%, котировки, вероятно, «доберут» оставшиеся 4% в ближайшие 
сессии.

Валюта. Тенге укрепился против доллара две сессии подряд и 
продолжает укрепляться сегодня. USDKZT в моменте котируется по 
485,6 тенге. Рубль слабеет против доллара до отметки 74,3.

Ключевые новости рынка 

(=) KEGC: Прибыль KEGOC за январь-апрель 2026г выросла почти на 
70% и достигла 43,3 млрд тенге

Внешний фон ухудшился для местного рынка
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

03.06.2026

Значение на 

02.06.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 818,06 7 806,38 0,1%

Air Astana (AIRA) 659,10 658,21 0,1%

БЦК (CCBN) 4 595,00 4 597,46 -0,1%

Халык Банк (HSBK) 381,50 383,00 -0,4%

Kcell (KCEL) 3 225,06 3 207,10 0,6%

KEGOC (KEGC) 1 435,99 1 434,00 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 31 588,14 31 400,01 0,6%

Kaspi.kz (KSPI) 43 668,00 44 299,99 -1,4%

Казатомпром (KZAP) 36 799,00 35 599,00 3,4%

Казахтелеком (KZTK) 41 070,00 41 323,59 -0,6%

КазТрансОйл (KZTO) 1 168,00 1 239,65 -5,8%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 8,82 8,93 -1,2%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 763,00 760,03 0,4%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 570,04 4 571,20 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

03.06.2026

Значение на 

02.06.2026

Изме-

нение, %

Нефть 97,81 96,00 1,9%

Медь 650,75 667,65 -2,5%

Золото 4 436,70 4 489,10 -1,2%

Уран 85,90 85,90 0,0%

Индексы

S&P 500 7 553,68 7 609,78 -0,7%

Stoxx 600 621,19 625,34 -0,7%

DAX 24 795,94 25 124,17 -1,3%

FTSE 100 10 332,30 10 373,51 -0,4%

Hang Seng 25 633,21 26 038,32 -1,6%

Nikkei 225 68 402,13 66 734,24 2,5%

MSCI Emerging Markets Index 1 787,88 1 789,14 -0,1%

Валюта

USD/KZT 487,63 490,18 -0,5%

USD/RUB 73,76 73,06 1,0%

DXY Index 99,53 99,22 0,3%

ГДР

Народный банк 30,95 31,00 -0,2%

Kaspi 85,63 88,64 -3,4%

Казатомпром 74,30 73,30 1,4%

Air Astana 5,40 5,46 -1,1%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,49 4,44 1,2%

Emerging Markets Bond ETF 95,90 96,26 -0,4%

US High Yield Corp Bond ETF 79,68 79,90 -0,3%

https://www.interfax.kz/ru/financial-and-economic-news/138161
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

Отчеты за 4 КВ и 2025

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать 13 марта

БЦК (CCBN) ждать 5 200 13,2% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 408 6,9% Покупать 19 марта

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать до конца мая

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 31 500 -0,3% Покупать 26-27 марта

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Держать 2 марта

Казатомпром (KZAP) ждать 38 000 3,3% Держать 20 марта

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Держать до 1 апреля

Solidcore Resources (CORE) ждать 9,60 8,84% Покупать 19 марта
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 7,9%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,8%

Kaspi.kz Рекомендация (1 КВ 2026) 850,0 - - 850 1,9%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,6%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 9,5%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


	Слайд 1
	Слайд 2
	Слайд 3
	Слайд 4

