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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 развернулся в середине сессии и начал 
показывать рост вместо первоначального снижения. Падение акций 
Broadcom на 12,6% омрачило настроения трейдеров в секторе 
полупроводников, однако распродажи затронули не весь 
технологический сектор. Благодаря росту Google, Oracle и Nvidia 
индекс Nasdaq потерял минимальные 0,1%. Dow Jones при этом 
чувствовал себя отлично, показав рост на 1,7%. В лидерах были 
сектора здравоохранения, промышленности и финансов. До начала 
основной сессии новости были в основном негативными: Иран заявил 
об отсутствии прогресса в переговорах с США, в то время как боевые 
действия в Ливане продолжились; согласно данным Challenger, в мае 
американские технологические компании объявили о наибольшем 
количестве сокращений рабочих мест почти за два года, поскольку 
увеличили расходы на ИИ; количество заявок на пособие по 
безработице в США выросло до максимального уровня с февраля за 
неделю и превысило ожидания рынка. Сегодня рынок будет ждать 
отчета по рынку труда Non-Farm Payrolls: число рабочих мест в 
несельскохозяйственном секторе США в мае, вероятно, увеличилось на 
95 000, превысив консенсус-прогноз в 88 000, но замедлившись по 
сравнению с апрельским ростом на 115 000. В Азии сегодня с утра 
широко распространены негативные настроения — CSI 300, Hang Seng 
и Nikkei 225 теряют 1,2–1,4%, а корейский Kospi — сразу 5,5%. Нефть 
вчера снизилась до отметки $95 и остается на этом уровне сегодня. На 
снижение могло повлиять письмо Зеленского Путину, в котором он 
предложил мирные переговоры, гарантируя полное прекращение огня 
на время их проведения. С другой стороны, Citi сообщает, что запасы 
нефтепродуктов упали ниже пятилетних средних показателей в то 
время, когда они обычно должны были бы расти. Фьючерсы на индекс 
S&P 500 в моменте снижаются на 0,6%.

Индекс KASE. KASE вчера еще раз снизился на 0,4%, однако дневная 
свеча показала более глубокие, но непродолжительные провалы 
акций, которые имеют котировки на зарубежных рынках. В течение 
сессии котировки опускались чуть ниже круглой отметки 7700 пунктов, 
но затем были откуплены.

Акции индекса. Наибольшая волатильность все еще наблюдается в 
акциях Казатомпрома, Kaspi и Народного банка. Акции HSBK вчера 
пережили просадку до 362 тенге, а Казатомпром — до 34 000 тенге, 
что в конечном итоге повлияло на дневную свечу индекса. По итогам 
западных сессий наибольшее снижение показали ADS Kaspi, которые, 
по всей видимости, попали под влияние распродаж в технологическом 
секторе США. Котировки снизились на 2,6% и пробили 50-дневную 
скользящую среднюю. Далее надежды остаются на 100- и 200-дневную 
скользящие средние, которые находятся относительно близко — на 
отметке $82,2 за ADS.

Самая важная новость сегодня — Нацбанк снизил базовую ставку на 
100 б.п. (1 п.п.), как мы и прогнозировали. Судя по опросам 
Bloomberg, максимальное снижение, которое прогнозировали 
респонденты, составляло 75 б.п. Тем не менее регулятор в пресс-
релизе отметил, что для дальнейшего снижения инфляции необходимо 
поддерживать жесткую денежно-кредитную политику.

Валюта. USDKZT сегодня реагирует небольшим ростом на снижение 
ставки. На момент написания обзора доллар торговался по 488,6 тенге. 

 Ключевые новости рынка 

(+) НБРК: Нацбанк впервые с октября снизил базовую ставку

Нацбанк снизил базовую ставку до 17%
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

04.06.2026

Значение на 

03.06.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 784,53 7 818,06 -0 ,4%

A ir A s tana (A IRA ) 659,24 659,10 0,0%

БЦК (C C BN) 4 595,00 4 595,00 0,0%

Халык Банк (HSBK) 381,00 381,50 -0 ,1%

Kcell (KC EL) 3  249,90 3 225,06 0,8%

KEGO C  (KEGC ) 1  436,00 1 435,99 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 31 800,00 31 588,14 0,7%

Kaspi.kz (KSP I) 42  649,97 43 668,00 -2 ,3%

Казатомпром (KZA P ) 36 352,00 36 799,00 -1 ,2%

Казахтелеком (KZTK) 41 199,99 41 070,00 0,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 138,88 1 168,00 -2 ,5%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 8,78 8,82 -0 ,5%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 755,00 761,75 -0 ,9%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  580,57 4 570,04 0,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

04.06.2026

Значение на 

03.06.2026

Изме-

нение, %

Нефть 95,03 97,81 -2 ,8%

Медь 653,50 650,75 0,4%

Золото 4 475,80 4 436,70 0,9%

Уран 85,75 85,90 -0 ,2%

Индексы
S&P  500 7 584,31 7 553,68 0,4%

Stoxx 600 624,45 621,19 0,5%

DA X 24 944,95 24 795,94 0,6%

FTSE 100 10 360,32 10 332,30 0,3%

Hang Seng 25 253,40 25 633,21 -1 ,5%

Nikkei 225 67 470,69 68 402,13 -1 ,4%

MSC I Emerging Markets  Index 1 759,07 1 787,88 -1 ,6%

Валюта
USD/KZT 485,30 487,63 -0 ,5%

USD/RUB 73,41 73,76 -0 ,5%

DXY  Index 99,41 99,53 -0 ,1%

ГДР
Народный банк 31,00 30,95 0,2%

Kaspi 83 ,41 85,63 -2 ,6%

Казатомпром 74,10 74,30 -0 ,3%

A ir A s tana 5,36 5,40 -0 ,7%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,47 4,49 -0 ,5%

Emerging Markets  Bond ETF 96,10 95,90 0,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,83 79,68 0,2%

https://bes.media/news/natsbank-vpervie-s-oktyabrya-snizil-bazovuyu-stavku/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 13,2% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 408 7,1% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 38 000 4,5% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Держать

Solidcore Resources (CORE) ждать 9,60 7,50% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 7,9%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,8%

Kaspi.kz Рекомендация (1 КВ 2026) 850,0 - - 850 1,9%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,6%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 9,5%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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