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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 продолжил рост после того, как отскочил от 
50-дневной скользящей средней. Нефть продолжила падение, 
опустившись ниже $90, в то время как укрепились надежды на 
дипломатическое решение ситуации в Персидском заливе с открытием 
Ормузского пролива. Высокопоставленный чиновник администрации 
сообщил, что оценивает вероятность скорого подписания соглашения в 
80–85%. Дональд Трамп заявил, что, по его мнению, соглашение 
может быть подписано в выходные или в понедельник. Министр 
иностранных дел Ирана Аббас Арагчи отметил, что Исламабадский 
меморандум о взаимопонимании «никогда не был так близок к 
завершению». Уже сегодня утром стало известно, что США и Иран 
достигли соглашения о возобновлении работы Ормузского пролива. На 
этом фоне трейдеры перенесли свои ожидания по повышению 
процентной ставки ФРС на следующий год. Данные, опубликованные в 
пятницу, показали, что потребительские настроения в США в начале 
июня впервые за четыре месяца выросли, поскольку снижение цен на 
бензин принесло некоторое облегчение американцам. Потребители 
ожидают, что цены вырастут на 4,6% г/г в течение следующего года. 
Напомним, что следующее заседание под председательством Уорша 
пройдет уже в эту среду. В Европе в пятницу индексы показали 
уверенный рост на 1,6–1,9%, а сегодня с утра прибавляют еще 1,3–
1,9% по фьючерсам на Stoxx 600 и DAX. В Азии настроения также 
позитивные: японский Nikkei 225 подскочил на 5%, а корейский Kospi 
— на 5,2%. Фьючерсы на индекс S&P 500 показывают рост сразу на 
2,1%. Нефть сегодня опускается чуть ниже 200-дневной скользящей 
средней, торгуясь по $83,3 за баррель Brent.

Индекс KASE. KASE в пятницу вырос на 1,2%, чему способствовала 
позитивная волна с западных рынков. Сегодня позитивный настрой 
сохраняется, однако, поскольку ГДР и ADS не показали существенного 
роста, открытие на KASE проходит с умеренным плюсом в 0,3%.

Акции индекса. В пятницу акции Kaspi выросли на 3,5%, при этом на 
Nasdaq ADS упали на 2,1%, что может вызвать диссонанс на местном 
рынке, из-за чего котировки сегодня могут стать якорем для рынка, 
даже несмотря на внешний позитив. При этом сами ADS на рынке США 
на минувшей сессии тестировали одновременно 100- и 200-дневную 
скользящие средние, что могло стать причиной снижения и 
игнорирования общего позитива на рынке США. Казатомпром же 
закрылся нейтрально, так же как и остальные урановые компании, 
проигнорировав рост индексов. Сегодня на открытии LSE ГДР растут на 
1,5%. По результатам нейтрального отчета за первый квартал мы 
немного снизили целевую цену акций с 35 500 до 33 500 тенге, 
сохранив рекомендацию «держать». Чистый убыток акционеров 
составил 30 тенге на акцию, что почти полностью объясняется 
курсовой разницей и отрицательным вкладом ассоциированных 
предприятий. ГДР Народного банка сегодня растут на 0,8%, однако 
какого-либо сильного прорыва пока не наблюдается. Мы наблюдаем 
активный рост котировок золота вторую сессию подряд, поэтому акции 
Solidcore могут вновь стать локально интересными.

Валюта. Доллар сегодня пытается подняться выше предыдущего 
максимума на отметке 491,6 тенге, установленного 1 июня.
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

12.06.2026

Значение на 

11.06.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 753,57 7 663,23 1,2%

A ir A s tana (A IRA ) 645,02 646,55 -0 ,2%

БЦК (C C BN) 4 664,49 4 664,99 0,0%

Халык Банк (HSBK) 381,01 379,98 0,3%

Kcell (KC EL) 3  237,00 3 254,00 -0 ,5%

KEGO C  (KEGC ) 1  436,42 1 430,05 0,4%

КазМунайГаз (KMGZ) 32 890,00 32 635,92 0,8%

Kaspi.kz (KSP I) 40  900,00 39 520,10 3,5%

Казатомпром (KZA P ) 35 698,99 34 282,00 4,1%

Казахтелеком (KZTK) 40 652,00 40 750,00 -0 ,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 145,95 1 140,00 0,5%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 8,56 8,55 0,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 742,25 728,00 2,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  600,10 4 600,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

12.06.2026

Значение на 

11.06.2026

Изме-

нение, %

Нефть 86,76 90,38 -4 ,0%

Медь 644,50 627,50 2,7%

Золото 4 238,80 4 090,30 3,6%

Уран 84,50 84,75 -0 ,3%

Индексы
S&P  500 7 431,45 7 394,30 0,5%

Stoxx 600 633,22 621,53 1,9%

DA X 24 635,30 24 209,71 1,8%

FTSE 100 10 471,72 10 303,88 1,6%

Hang Seng 24 718,10 24 249,29 1,9%

Nikkei 225 66 019,82 64 217,27 2,8%

MSC I Emerging Markets  Index 1 715,97 1 664,51 3,1%

Валюта
USD/KZT 487,86 487,67 0,0%

USD/RUB 72,49 71,98 0,7%

DXY  Index 99,81 99,86 -0 ,1%

ГДР
Народный банк 31,50 31,35 0,5%

Kaspi 80 ,56 82,33 -2 ,1%

Казатомпром 69,40 69,50 -0 ,1%

A ir A s tana 5,28 5,28 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,49 4,46 0,6%

Emerging Markets  Bond ETF 96,36 96,27 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,94 79,94 0,0%

https://forbes.kz/articles/kaspikz-vyplatit-dividendy-po-prostym-aktsiyam-a2e43b
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 11,5% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 408 7,1% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 38 000 6,4% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Держать

Solidcore Resources (CORE) Покупать 9,60 12,15% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 30,1 23 апреля 30 апреля 21,00 7,9%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,7%

Kaspi.kz Утвержден 850,0 11 июня 10 июня 850 2,1%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,6%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 10,3%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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