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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос на 0,9%, продолжая восстанавливаться 
после падения 16–17 июля. На карте индекса в лидерах роста вновь 
оказались технологические компании и производители 
полупроводников, хотя далеко не все компании с мегакапитализацией 
вчера показали рост. Nasdaq 100 вырос на 1,3%, а профильный индекс 
полупроводников подскочил на 5,45%. Позитивной новостью стало 
сообщение Super Micro Computer о том, что прогноз компании 
предполагает рост портфеля заказов, в то время как Nvidia заявила, 
что ее новейшие разработки начали поступать клиентам. Торговый 
отдел UBS считает, что одной из причин, по которой сектор 
полупроводников, возможно, находит дно, является то, что большая 
часть спекулятивных позиций уже закрыта. Сегодня для рынка 
стартует довольно важный этап — публикация отчетности крупных 
технологических компаний. Сегодня отчитываются Tesla и Google, а на 
следующей неделе — Microsoft, Meta, Apple и Amazon. Пока новый 
сезон отчетности демонстрирует хорошие результаты: по данным 
Bloomberg, более 90% компаний из индекса S&P 500, уже 
опубликовавших свои результаты, превзошли прогнозы по прибыли. 
Примечательно, что рост акций США не был сдержан ростом цен на 
нефть, которая начала ускоряться после пробоя двух важных 
скользящих средних. Сегодня с утра Brent уже торгуется на уровне 
$93,1 за баррель, что является максимумом с 11 июля на фоне 
ослабления надежд на мирные переговоры между США и Ираном после 
заявлений Трампа. С утра на азиатских площадках преобладают 
умеренно негативные настроения: наибольшее снижение — на 1% — 
показывает индекс Hang Seng после достижения 200-дневной 
скользящей средней. Неплохой рост показывает золото, что дает 
намеки на формирование новой волны роста. Фьючерсы на индекс S&P 
500 снижаются на 0,35%.

Индекс KASE. KASE вчера закрылся снижением на 0,5% после двух 
сессий роста. Фон для местного рынка был умеренно позитивным, 
однако практически не оказал поддержки местным акциям. Тем не 
менее сегодня он может сыграть в пользу рынка.

Акции индекса. Акции на зарубежных биржах по большей части 
показали рост вчера. ГДР Народного банка выросли на 2,2% и в целом 
продолжили отскок, начавшийся 17 июля после объявления о второй 
полугодовой выплате дивидендов (рекомендации СД и даты ВОСА). 
Кроме того, Казатомпром вырос на фоне повышения котировок 
компаний уранового сектора. Котировки сегодня на открытии LSE 
достигали отметки $69, пытаясь пробиться выше 200-дневной 
скользящей средней. Урановые ETF URA и URNM вчера подскочили на 
4%, хотя пока не продемонстрировали разворота тренда. ГДР Air 
Astana отступили на фоне роста цен на нефть.

Валюта. На графике USDKZT по-прежнему без значительных 
изменений. Доллар с утра торгуется в районе 469 тенге. Тем временем 
падение рубля по отношению к доллару застопорилось и перешло в 
локальную паузу.

Ключевые новости рынка 

(=) Нефть: ТШО нацелился на 40 млн тонн нефти в 2026 году

Народный банк продолжил рост на LSE
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

21.07.2026

Значение на 

20.07.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 698,49 7 734,59 -0 ,5%

A ir A s tana (A IRA ) 687,30 683,00 0,6%

БЦК (C C BN) 4 489,95 4 485,00 0,1%

Халык Банк (HSBK) 382,10 386,96 -1 ,3%

Kcell (KC EL) 3  224,00 3 232,00 -0 ,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  438,00 1 440,22 -0 ,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 34 101,01 34 151,01 -0 ,1%

Kaspi.kz (KSP I) 41  334,12 41 549,99 -0 ,5%

Казатомпром (KZA P ) 32 489,90 32 990,00 -1 ,5%

Казахтелеком (KZTK) 41 450,00 41 400,00 0,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 137,14 1 139,00 -0 ,2%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 8,57 8,53 0,5%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 747,01 749,93 -0 ,4%

Товарные рынки

Название
Значение на 

21.07.2026

Значение на 

20.07.2026

Изме-

нение, %

Нефть 91,63 88,80 3,2%

Медь 655,25 634,10 3,3%

Золото 4 076,40 4 015,50 1,5%

Уран 85,65 85,60 0,1%

Индексы
S&P  500 7 509,20 7 443,28 0,9%

Stoxx 600 643,20 639,60 0,6%

DA X 25 011,35 24 846,69 0,7%

FTSE 100 10 585,91 10 524,76 0,6%

Hang Seng 25 132,30 25 143,05 0,0%

Nikkei 225 66 232,19 64 141,12 3,3%

Валюта
USD/KZT 468,87 470,32 -0 ,3%

USD/RUB 78,35 78,56 -0 ,3%

DXY  Index 101,19 100,96 0,2%

ГДР
Народный банк 32,45 31,75 2,2%

Kaspi 89 ,08 88,15 1,1%

Казатомпром 67,00 66,60 0,6%

A ir A s tana 5,72 5,88 -2 ,7%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,63 4,60 0,7%

Emerging Markets  Bond ETF 95,38 95,37 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,65 79,68 0,0%

https://nationalbusiness.kz/news/tengiz-zarabotal-na-polnuyu-tsho-natselilsya-na-40-mln-tonn-nefti-v-2026-godu-66e145/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Держать

БЦК (CCBN) ждать - - Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 408 6,8% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Держать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 43 000 3,7% Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) Покупать 9,00 5,02% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,4%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Рекомендация 28,1 20 августа 26 августа 30,10 7,4%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,7%

Kaspi.kz Утвержден 850,0 11 июня 10 июня 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 4,0%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 10,2%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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